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Votbcmcvtnn^. 


Die  porliec^cnöc  lltbcxt  battc  mit  einer  ftarfcn  S^rööiafcit 
6es  ^Ttaterials  5U  fätnpfen. 

€ine  aiidf'^im  einigermaßen  ausreicbenöe  Literatur  über  6ie 
öeutf d?en  proDin3börfen  befteH  bisher  nicbt;  aus  öer  €iteratur 
maren  6al?er  Ztnregungen  faft  gar  nid?t  5U  gewinnen. 

Die  ilnregungen,  ujeld^e  xdj  perwerten  fonnte,  entf^ningen 
größtenteils  5er  ^iebensmüröigfeit  meines  perefjrten  €ebrers,  öes 
^errn  prof.  Dr.  5d?umad?er  in  Bonn,  5em  xd}  an  öiefer  Stelle 
I?er5lid>ft  öanfe. 

(£s  wäre  fet?r  5U  tr>ünfd?en,  5aß  eine  größere  Literatur  über 
öie  propinjbörfen  entftänöe,  6amit  6as  Cf?ema  auf  breiterer 
(BrunMage  in  Eingriff  genommen  u?er6en  fann. 


Mi 


Citetaturperfei*fti5* 

(£ bering.   Die  ^Hagöeburger  ^udetböt\e  feit  ^896.  Berlin  1(903. 
^eftfd^rift  5um  fünf5igjcil)ri9en  Bcftei^en  6er  Presöener 

Börfe.     Dresöen  ^907. 
Kieffel.  Börfen=  unMlTarfttt^cfen  in  Strasburg.  Straf  bürg  ^  9  \0. 
Spangentl^al.    (Bcfd?id)te  6er  Berliner  Börfe.   Berlin  \903. 
Spenfud?.    ^nt  (Öefd)td>te  6er  IHüncbener  Börfe.     €eip5ig  ^908. 
Cl?orn)art,  (ßefd?id)te  6es  ^ranff urter  Ban!-  un6  Börfengcfd?äfts. 

3n   „(Sefd^id^te  6er  I7an6elsfanimer  5U  ^ranffurt  a.  ITt." 

^ranffurt  ^908. 
XDie6enfel6,    IDefen    un6    IDert    6er    ^^nival}ptobuhQ\\böt^en, 

3.  f.  (5.  u.  D.,  Ban6  27. 
ITTaterialien  6er  Börfen'(£nqucte'l<ommiffion  {^892/93). 


ferner  5at?Ireid)e  fjan6el5fammer'Berid:)te  un6  dl]nlid)e 
Dcröffcntlid?ungen,  liommentare  5uni  Börfengefe^  ufm. 


(Einleiten^e5. 


a')äl]rcnt>  Dcutfd'raiibs  gvo%c  Wc{tböv\c,  Berlin,  (tcts 
reacm  3ntcrc|"|c  bogoanctc  un<^  nad>  nianniafacfi^n  2\id-;tunt3€ttt 
I^iit  ^urdiforfdjt  it>.urbc,  \\nt>  ^ic  flcincrcn  ;^cut|d^a  Börfcn, 
^^c  „proDtnsbörfen",  bisl^er  nur  wcnia  bead]tet  unb  bei}an^ 
bclt  tporb^n. 

X>arubcr,  n?ann  üb^rl^aubt  ein  £ffcftcmnarft  ober  ein 
ll>arcn==(5rogI|anbe(3marft  eine  'Bövic  barfteUt  unb  irann  nidit, 
l^errfd^t  piel  Unflarl^eit.  So  ix>erben  von  ben  Vevwaitnngs^ 
bel^örben  oft  Börfen  „goneiimigt"  unb  batnit  5U  Börfen  im 
2^edi<t5finne  erl^obcn,  bie  burd^aus  nid?!  als  öörfen  im  ir>irt^ 
fdiaftlidien  Sinne  bejeldinet  iperben  fönnen,  a>äbrettb  wht^ 
lidK   Börfen   oft   nidit   ,,aner!annt"    ux>rben. 

Den  Bt^griff  ber  Börfe  feftsulctjen,  bat  man  oft  oerfud;t, 
jebod)  ol^ne   völlig   befriebigenben   vErfolg.    2i\x    c^i^fer    Stelle 
foll  nidil  r)erfud7t   werben,   ben   Dielen   bisl^crigen   Derfud-en 
einen  neuen  jusufügen.    £s  folt  nur  eiiues  ber  Derfd^ieben^ 
Zrterfmale,   aber   mol^l   bas   irid]tig»Ye,    fdrarf    berrorgetioben 
ix)ert>en.      '€ine  Börfe   im   u:>irtfd>aftlid:en    Sinne    (eigtnttiidx^ 
Börfe)  n:)irb  namentlid]  baburd]   d]ar atterifiert,   t^\^   bic   ge=^ 
l^anbelten  llParen  ober  irertpapiere  burdxiuf  rerti*etbarc  Diiwe 
(fungibel)  finb.  IXun  ift  ^as  an  Börfen  gebanbelte  IUerti>apier^ 
bas   „^£ffe!t"    (Staatspapier,    pfanbbrief,   2mk\    Kur,    dU^li- 
gation,  Derife,  priDatbisfont)  feinem  iPefen  nad^,  immer  ner^ 
tretbar,  fo  ^a%  jeber  ^£ffeftenmar!t  Don  einiger  Beboutung  als 
Börfe   beseidinet  irerben  fann.     iräl-jrenb   alfo  bio   s£ffeftcn=^ 
mär!te  ftets  Börfen  finb  unb  iraren,  bat  fid:.  an  Wn  lUareUf* 
c5rot*banbe(5märften  erft  im  Caufe  langer  5^'iten  bie  oertret* 
bare  U>areneinl]eit,  bie^Cype",  bas  „Stanbarb",  b.  b.  bie  im 
Sd]tu§fd7ein  feftgelegte  norntalipare  entiricfelt.  Ilnb  suxir  unter 
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beutfd]^n  Dcrf^öltniffen  suntotft  crft  im  ZcxminhanM     Hur 
feiten  entoicf^It  fid?  an  unforen  Börfen  bie  It>are  jur  CypK> 
5ur  Wugfdieinmäßiaen  Einheit.  aud|  cmgn-f^alb   eines   offt^ 
Sieiren    ^cnninc54d.äfts    (trio    etwa  ^aumirotle    in  Bremen 
Salpeter  m  £)amBurcj,  ^inn  in  Berlin,   bringe  in  Steüm). 
<2s  finb  affo   €ffeftenmärftc  Börfen   im   irirtfäiüfttid^en 
Smne,  and:  w^nn  fie  im  :!^edit5finne,   b.    I..   im  Sinne  b^s 
Borfengefefees,  amtticf^  nid]!  als  fofd-e  anerfannt  finb    5    B 
bte     cEffeftenBrfen     in     2]Iagbebnrg     unb     Brannfd>rt>cig. 
^nbererfeits  finb  burd^mis   nid^t  alfc  Waxcnmärftc,   bie  als 
Borgen  m  Heditsfinne  an^rfannt  finb  (offisieffe  Börfen,  aud] 
Borfen  tm  mirlfd^afttidi^n  Sinne  (eigertfid)e  Börfen),  mie  3  B 
bte  ptefen  ..Probuftenbörfen"  in  Straßbura,  XoBfen.,  7)re5ben 
u.  a.  ((ßroßE^anbersmärfte  für  (betreibe,  mehl   k)    bie  Jn- 
bnftrie.  nnb  ^nbelsBörfe  in  Stuttgart  (ein  .^vof^hanMsmarft 
für  Certtfmaren),  bie  montatibörfen  ron  €ffen  imb  Düffefborf 
(marfte    für    lio^e   nnb  €ifen,    bie    neuerbin  js    bur.i]   bie 
Zrtontan^Svnbifate  faft  gän^Iid^  Ial^mqere:it  finb),  bie  ^diiffer. 
borfe  m  ^uisburg.2^uB^rort  (ein  5rad7tenmarft)   ufu). 

^er  Spradigebraud?  ber  betetfigten  KaufmannsFretfe 
bejeid^net  fogar  pielfadr  reino  (ßrogB^anbersmärfte  aU  Bötkn 
bte  ntdit  einmaf  Don  ber  Permaftung  51t  Borfen  im  2^ed)tsi 
Jnne  erE^oben  finb  (5.  B.  THusburger  (Setreibebörfe).  gur 
Klanmg  ber  Begriffe  oerbienen  bie  Beifpiel.^  Don  Heuft 
5ranffurt  a.  m.  u.  a.  Bead>tung,  n>o  bte  reinen  c^o^i^tv^ 
Mstnorfte  fic^  als  ^^Zten^ev  Probuftenmarft-,  ,,.^ranffurter 
5rud]tmarft  ufn?.  bejeid^nen. 

It)tr   B^ben   bemnad]    5U   unterfd^iben  : 
l  Börfen  im  tt>irtfd?öftrid^n  Sinne, 

2.  Börfen  im  :Red]ts^  ober  -PeriPaltungsfinne, 

3.  Börfen  im  Sprad^ebraud?. 

^er   (Segenftanb  ber   fofgenben   l>avlemnaen    finb   nur 
Borfen  im  tPirifd^ftlid^n  Sinne.  -     -        '  "* 


IParenbötfen  in  ber  proDiiif^ 

2(l5  bas  tDirtfd]aftIid]e  teben  T>eutfd^[anb3  au5  bem 
guftanbe  bes  unmittelbaren  2(ustaufd|5  Don  Stabt  unb  Canb 
(Stabttx)irtfd]aft,  £ofaIu>irtfd)aft)  in  bas  Stabium  ertr>eiterter 
2lu5taufdigeu)öl^nung  (CerritoriaIn:)irtfd]aft,  banii  l>oIf5u:>irt^ 
fdiaft)  trat,  ergab  fid|  Don  felbft  bie  Bilbung  von  ^5ro§^ 
t^nbelsmärften.  Der  ^lustoufd]  r>on  Stabt  unb  £ant>  trotte 
fid)  Snxmglos  auf  bem  Kleinl^nbelsmarft  ber  Stabt  r^oU* 
5ogen;  als  bann  im  Territorium,  im  mobernen  Staate  bie 
immer  met^r  fid]  fteigernbe  Probuftionsteirung  5U)ifd]«n  ben 
einseinen  (Gebieten  einfette,  als  ber  2lbnebiner  immer 
toeiter  00m  ^erfteller  abrüdte,  mußten  \\d\  an  einzelnen  ge=* 
eigneten  pljäfeen  2närfte  bilben,  ait  benen  ber  c5roi^t|anbieI 
feine  IPare  umfefet.  2Iudj  frül^er,  im  Zeitalter  ber  lofalen 
IDirtfd^aft,  maren  bie  (5rogI^änb(er  an  bestimmten  pläfecn 
5ufamnienge!ommen.  2tber  von  ber  Züe\\e  alten  Stils  unter== 
fd]eibet  fidi  ber  neuseitlid^e  (ßrogl^anbelsmarft  baburdi,  bajj 
ber  ^änbler  nid^t  mel^r  fein  ganses  ^anbelsgut,  ipcld^es  el^e* 
hiajs  burd]U)eg  Cujusgut  uxir,  an  iDvi  unb  Stelle  mit  fid? 
fül^rt  unb  umfefet,  fonbern  ba%  er  nur  Proben  feines,  ans 
2^oB|ftoffen  unb  5<i^J^tf<iten  bes  ZTtaffenBonfums  be(teI^n^eini 
^trtüels  mit  fid^  fül^rt  ober  (bei  5<ibrifaten)  Beftellung^n  gar 
unter  bloger  Bejugnal^me  auf  befannte  probe  (oft  als  5pe^ 
jialtype  ausgeftaltete  „2Tlarfe")  entgegennimmt.  €in  fold? 
neujeitlid^er  (Sro^I^anbelsmarft  nun  u>irb  5U  einer  VOaten^ 
börfe,  wenn  jegltd^  probe  ober  Bcjugnal^me  auf  Probe  oer«* 
fd]'tDinbet  unb  ftatt  beffen  ber  £JanbeI  fid^  nad\  Cype  ooll* 
5ieB|t,  bie  im  Sd^Iugfd]ein  feftliegt. 

Wo  entftel^t  nun  5uerft  ber  neuseitlid^e  (Srogl^anbelsf* 
marft  unb  infolgebeffen  andt  bie  moberne  IParenbörfe?   3n 
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icmn  (Sc^^nbcn,  wo  juerft  grog^  mengm  r>on  HoB^ftoffcn  ^es 
maffenfonfums  ((betreibe,  ^elfaatcn,  KoF?fe)  ober  von  Hol^^^ 
^brifcn  bcs  2naffcnfonfnm5  (ZTIel]!,  ^uvfcr,  (Delc,   Spiritus 
(5<trnc,  (5cavbc,  ZTIctarrc)  für  b^n  Zllarft  (über  bcn  B^barf 
bor  ciacnon  IDirtfdxxft  B^iiiaus)  I^ercjcfkUt  untrbeii,   faitb   fid^ 
frül^  bor  Käufer  ciu,  um  im  Iiauptl^anbelsplafe  jener   (ßecjenb 
bie  :(ngebote  bcr  Derfchiebetien  probusenten  entaeaensurieE^men. 
^0  entnanben  bie  erften,  bebeutenb^n  ueuKitlidKu  ^SSro^han^ 
belsmärrte,  bie  fidi  bolb  nielfad)  ju  eiaeiitlid-ren  Börfen  ent. 
mid'elten.    Denn  man  neigte  leidet  unb  gern  sur  ^infüf^runa 
be5  Cerminl^anbers,  b^r  nur  auf  Cyrenbilbuna  begeben  tann 
aI|o  immer  ^^JÖrfenF^nbel  in.  IParum  man  bem  Cerminl|anbel 
Suneigte:-    ^5  u:>urbe  halb  eine  Hotmenbigfeit    für  ben  pro== 
biv.cntcn  unb  für  bcn  ^nbler,  Decfungsgefd]äfte  madien  5U 
Tonnen,   unb   basii   ift  ber   Cerminbanber    unoergleid^tidi   ge- 
eignet.   :(n  ben  5it,en  be-  (Termin I^anbels  entüanb  nun,   im 
a)ulam'menl]ang  mit  bem   Cerminperfel]r,   ber   reine    5pehi= 
tationsl^anbel,  ber  fid)  5U  einer  geregelten   pteisbilbuna  mit 
ber  5eit  als  unerläBlid?  eripies  (er  infseniert  bas  S\m\  von 
Jlme  unb  Kontremine,  burd?  u^^rdies  erjt  ber  :(u3gleid]  ber 
Preife  in  ber  Seit  ermogrid^t  u>irb).    -   So   entftanben    bie 
crUen  Börfen  in   ben  mittelpunften   ber   lanbivirtfdMftad^eTi 
unb  gen:>erblid]en  probuftion. 

2riit  ber  gext  tarnen  bann  Börfen  auf,  wcUi]e  auf 
anberen  v5runbtagen  beiiil^ten.  IDäE^renb  bic  älteren  Börfen 
im  21Iitterpuni^e  ber  proburtion  cntlltanben  ipuren,  enmid^len 
|ic  m  ben  ^cntvcn  ber  grot^m  Konfumtion.  —  Jm  neueir^i 
Deutld:Ianb  cnt\ianbcn  bk  befannten  211en|d]eua.iiKiufungen 
auf  begrenztem  >^aume.  €s  entftanben  bie  riefiaen  IPeltftäbte 
(^Berlin,  TTamburg).  €5  ent^anben  bic  menfdxmirimmelnben 
3nbu|triebe5irre.  Unb  in  mäditig  aufblübenbe  i7anbel5ftäbte 
(5.  ^^.  21tannl]eim)  ergoß  fid:  feit  bem  :>in|d7mellen  be^  3m- 
ports  überfeei|d>>r  2]Ca||enartiter  ber  Strom  ber  au5län== 
bijd^en  Xl^are,  um  rvon  B^ier  ben  Konfumonten  großer  Zcik 
bes  lleid]es  jugefüB^rt  3U  u>erben. 
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Diefer  €ntu?ic!e[ung  in  ben  Konfumr>erI|äItniffen  mui^te 
eine  ^kub-erung  im  Btlbe  ber  c^rofeE^anbelsmärfte  unb  bamit 
ber  Börfen  folgen. 

^5  tpar  bie  <5^it,  in  ber  allgemein  im  UHrtfd^afts toben 
bie  Cenbens  wudbs,  bag  ber  p/robusent  bes  Konfu^men^c{n 
auffud]t.  —  So  gemannen  bie  ^Tlärfte  in  ben  Zentren  bor 
großen  Had:'frage  sufel^enbs  an  Bebeutung,  ipäl^renb  bie 
älteren  Börfen  an  Bebeutung  Derlieren.    — 

Ziehen  biefer  €ntn>icflung  ber  neuen  Börfen  auf  Koften 
ber  alten  gel^t  nun  ein  Dorgang  1^^.  n>eldvr  bie  Bebeutung 
aller  Börfen  sugunften  einiger  iiumiger  bebroB^te:  T>ie 
Konsentration  bes  Börfenlebens  an  ben  großen  5entralplät>e.i 
bes  2^eidies.  Die  gentralbörfen  nel]men  an  Bebeutung  auf 
Koften  bet  anberen  Börfen,  ber  „proDinsbörfen",  ju.  Der 
Börfendiarafter  ber  „propinsplä^e"  fängt  an  5U  Perblaffen; 
fie  beginnen,  fid]  in  reine  vEffeftenmärfte  suriicfjuDerauinbetn. 
Der  eigentlid]e  Börfenl^anbel  fonsentriert  fid)  an  ben  cD^ntrat- 
probu!tenbörfen   (Berlin,  f^mburg). 

Bei  einer  Erörterung  ber  Urfad^en  biefer  Konsentration 
ift  es  sunäd^ft  einleud^tenb,  ba^  fold^e  ^(rtifel,  u:>eldK  aus- 
fd]ließlid^  j:>bev  ganj  überroiegenb  überfeeifd-jer  i^rfunft  finb 
(Kaffee,  Baummolle,  Salpeter,  Kupfer,  <3inn,  ZHais;  aud"»« 
^'uttergerfte  ulnb  fjferinge  mären  l^ier  5U  nennen)  nur  «an 
il^ren  großen  3mportplä^en,  bödiftens  nod}  (namentlid-:  bei 
einigem  Dorliegen  von  yüanbswave)  an  ber  Börfe 
ber  H<>idisliauptftabt  börfenmäßig  gel^anbelt  merben.  IPie 
erflärt  fid*,  nun  bie  Konsentration  aud?  bei  2ktifeln,  Oerem 
3nlanbsfonfum  ausfdiließlid:»  ober  nal^esu  ausfd>Ueßlid^  burd^j 
bie  3nlanbsprobuFtion  gebecft  mirb  (21oggen,  ^fer,  ^ucfer, 
2^üböl,  aud\  IDeisen  gel|ört  BiierEjer,  obmol^l  Deutfd^lanb 
ca.  ^0  0/0  importiert)  ? 

Die  Urfad>en  biefer  €rfd]einung  liegen  begrünbet  in  ber 
€ntmi(ilung  bes  Derfel^rs  unb  b^x  t^iermit  su|ammenl]ängen- 
ben  €ntfteBrung  ber  Polfsmirtfdiaft,  bann  bev  lDeltiPirtfd>aft; 
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|K  murö«  jur  Hcifc  gcbracfft  bucd,   Sd^titie  b«r   lK>utfcbclii 
3m     Sdtalt«     bcr   loFafen  VOkt^d^ft   (StabtotrtfchafH 

wtrtfdjaffttdicn  ©rganifatton  »uro«  fie  territorial.  €5  »«r 
Ö.C  §c,^  m  bcr  »ie  cn,>äl,nt,  öie  «rften  8öcf*n  entftanbwi 
Sicfe  Sorfcn  fdjufcn  bic  prdf«  il,res  Cerritoriums  mit 
anbercn  Sörfcn  ftanb«n  fic  in  vevmtnismä^ia  genn^^v  Be> 

!!!r"^,  (^*  "^*  «"*  ^'«^  ^"«^  PerfclKstJdinif  fcfjon  bic 
^nogr.dirct,  5U  Sc^rf  bi.  IVave  Mn  unb  Ijer  ju  merfen:  bie 

Die  €ntn>icfrung  b«s  ücrPcIjrs  fct;ritt  bann   «>citer.    €5 

rr^r?^*"^*'^"'  ^"^ff^fiff'   ^Icrcgroi,!,,   ückp^n,     unb 
arrmk,I,I,d)  mürbe  «5   möglief,,   Don    einem    P|u„ftc   aus    bie 
gefamte  Probuftion  eines  Canbes  unb  augrenjenber   .Sefciete 
if  f  "^'"^f^^*"  «"«>  J«  dirigieren.    J)te   Cerriforiol^ 
».rtfcf^,fttt.urbe  jur  r^olfsn^irtfcffaft.    3m  <5entralpra6e   ber 
t>orfstp,rtfcI^,ft,    an  ber  entftet^.nben  gentralprobuftenbörfe 
äog  Jcf;  nun  bas  reine  SpeMantentum  .flammen,   bos  m 
ben  CerrttorwrBörfen  nod,  eine  jiemlid,  befdKibene  Bolle  ge- 
fpieltjatte.    T,as  reine  Spefulantentum,  bas  nie  ober  fetten 
ö.e  n)are  effeftip  I^,„beIt,  fonbern  lebiglicf,  am  SdmLter. 
öer  pretfe  mi  tEerminl^inbel  perbienen  mi(I.    3„bem"es  «* 
9ro§e  Komtniffionsgefd^ifte  «ngHebert,  jiel^t  es  .peite  Kreife 
m  ben  Sorfentjanbel  I,inein     So  «»irb  es  balb  ntm  Cröae« 
b«  PreisBitbung  für  bas  gan^e  Canb.     Cermin^^tb^  uS 
Pre,5b,tb«ng  Fonjentrieren  fidj  an  ber  gentralbörfe,  wäb,,„b 
b.e   anberen   Sörfen   rangfam'  i^ren    fpeWo«  J 'CaS 

marfte  jurucfjuoenmnbefn.    Sie  merben  3«  „Ptot,in3b?rfen" 

Börf.^!^-?*^'"^^""^  ^'  Sentralbörje  jur  grojen  Spefuloti,,. 
Borfe  n,.,rb  nun  jur  unBebingten  nottpenbigfeit,'  menn  bie 
roirsu,.rtfd,aft  in  bie  H>eltu.irtfcf,aft  einbejogen  «,irb     Dem^ 
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rtuti  Ijanbelt  es  [id^  bei  «einer  Beurteilung  ber  inarf^Lo^ 
nid]t  mel|r  um  bie  probuftion  einer  ober  mel^rerer  Voits^ 
roirtfcfyiften,  fonbern  um  bie  gefamte  IDeltprobuftion.  Hun 
fann  nur  nodi  bie  IDeltbörfe  ben  Ueberblicf  l^aben,  ber  5U 
einer  t>en  IDeltDorröten  entfpred]enben  ppeisbifbung  iixfyct, 
Ztur  l|ier  entftet^en  bie  Kopitaliftengruppen,  bie  in  bie  ptielsi* 
bilbuncj  ber  IDeltmarftartifel  mit  ausreid^enben  ZUitteln  ein* 
greifen  unb  [id]  gegenfeitig  in  Sd^di  l^alten  fonnen;  nur 
B|ier  fönnen  gro^e  pjoften  ot^ne  all$u  fd^nelle  &fd|ütterunig 
ber  preife  aufgenomliten  toerben.  Hur  I^ier  fann  ein  Hid]t* 
preis  für  bie  effeftipen  ^fd^üffe  im  gefamten  3ulanb  fy^v^ 
^eftellt  roerb^n.  (Eine  5d|u>äd|untj  ber  ^enlralprobuften^^ 
börfen  burd?  bas  Befleißen  oon  propinsbörfen  ipirb  nun  priiu^ 
Sipiell  unern>ünfd)t.  Die  propinjpläfee  l^abcn  it^re  I^ouptaufgobe^ 
bie  Preisbilbung,  perloren.  Sic  tonnen  bie  grojgen  poftcn,  bic  in 
I^eutigen  Seiten  auf  bie  Cerminmärtte  geujorfen  ujcrbeii,  nid|t 
mel)r  ol^ne  rafd^e  unb  unbered)tigtc  &fd)ütterung  oufnelymen, 
fou)eit  il^re  Preisbilbung  nid^t  überl^aupt  in  ^änjlid^c  2lb^ 
l]ängigfeit  pon  ber  ,3entralbörfe  gerät.  Die  pireife  iperben 
JU  U'idi  „gerporfen",  rpenn  poften  Pon  mittlerer  (Sröge  ober 
eine  Heilje  fleinerer  poften  erfd^int.  Die  Sd^ittenfeitcu 
eines  im  £anöe  pietf ad^  angemeffenen  Cerminf^anbels  (un?= 
günftiger  <£influ^  auf  bie  Solibität  ber  Derl^ä(tniffe)  treten 
babei  ungemilberter  biexvov. 

Die  3Titereffenten  cai  t>en  propinsbörfenplä^n  fträuben 
fid?  gegen  bie  <£ntrpi<flung,  tpeld^e  t>ie  Pjropinjbörjen  jum 
reinen  <£ffeftipl^nbe(  jurücffüt^rt.  Die  ZHöglid^feit  propifions^ 
freier  Decfungs^  unb  5pefuIationsgefd>äfte,  Pon  propifions^ 
gerpinnen  im  Kommiffionsgefd^ift,  enblidi  bie  allgemeine  (5e^ 
fd^öftsbelebung  burd]  Cerminlyanbel  am  piafee  mad)t  ii^nen 
bie  (Erl^Itung  (beju).  €infül)rung)  ^es  ^enninfyinbels  picl* 
fad)  fympatl^ifdi.  So  trotte  fid)  bas  Börjenleben  in  ber  Pro* 
pin5  oI|ne  entfd^eibtenbe  Sd^rttte  ber  S^^ei^chnn^  oielleiid)!; 
nod^  in  ipeiterem  Umfange  geljalten,  tpenn  aud?  ein  teils  obfo* 
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futcr,  teils  reratii>er  Hücftjiiiuj  feit  Zllitte  ^es  ^9   Oal^fiunberts 
nnvctfennhixv  w<xv. 

Ikx  fcfet^  bie  neuere  bent^dye  voltswxYt\d}a^tlidic  vS^fe^^^ 
gef^ung  ein:  T)k  SoHail'efegebuna,  bie  3ör|enfteuerge|efee, 
enblid]  has  Börfengefcfe   non   \S^6. 

Durd;  bie  von  \879     (885  rafd]  anfteicjenb^n  ,^ÖUe  auf 
ranbtt>irtfd|afttid]e  probufte  mürbe  ber  X^anbel  bcr  o(tbeutfdien 
l^innenpläfee  ftarf  Derrt>irrt;  tnel^rere  Börjen  cjaben  ^n  (5e- 
treibe-Cerminl^anbel  auf  (piofen,  :Bre5fau).    :Die  ^infül]run4j 
bes  Sd^Iugnoten-JDertftempels  ((885)  ^ah  anber^n  Börfen  ben 
legten  5to%  (KönigsBerg).    Das  r>erbot  ^cs  cßetreib^ üennin- 
Iianbels  enblid^  Bradite  nvitere  Börfen  sur  2lnfiöi)xm  (^ansicj, 
Stettin,  2TIannb^im,  Cöln).    Der  n?id)tigfte  Cerntinartifel  w<tt 
bcimit  ertebigt  unt»  bei  b^r  allgemeinen  Zerrüttung  ber  Börfen 
fanb  aud?  fonftiger  proDin^ieUer  CerminoerFelir  pielfad]  ein 
^nt>c  (5.  B.  t>^v  ftettiner  Cerminhanbel  in  Hübfaat^n,  Hüböl 
unb   f^eringen).    IPas   an   prooinsielfem   Börfenrerfelir    nod> 
iibrig   Blieb,   erlofd^   5um   Ceil   in    bi^fen    unb    ber;    näctfien 
3aB,ren  burd]  ^as  auffomrn^nbe  Kart^IItrefen  (p^troreutn  in 
Hamburg  unb  Stettin,  Spiritus  in  Stettin  unb  Breslau).  :>fud^ 
ber  früb^r  Dielfad?  kbl^afte  :HubölDer!^t^r  (Stettin,  Xöln,  Bres=^ 
lau)  ging  überall  ein.    So  be)t<tnb  im  yxl}vc  19O8,  ^ur  :^cit 
ber  Börfengefe^noDelle,  <xn  prooinsiellem   Cerminl^anbel   nur 
nod]  ber  5uc!erterminl]anbel  in  ZHogbeburg. 

2II5  bann  t>ie  2ToDelle  ^as  Verbot  bcs  (Setreibe-OIet^min^ 
l}<in^eU  b^feitigte,  (bas  feit  (908  geftattete,  offisi^^ll  fog. 
„l7anbelsred]tlid]e  Cieferungsge|d)äft"  ift  iPirtfd?aftlid^  burd]- 
aus  als  Certning^fd^äft  an^ufel^cn),  mad^ten  fidr  l^ier  unb  ba 
Beftrebungen  auf  ZXeueinfül^rung  geltenb.  D^r  Cerminl^anbel 
in  (Setreibe  u>urbe  ibarauf  genel^tnigt  für  Danjig  unb  IViann- 
kenn.  2lncb^  anbere  pläfee  «teilten  Einträge,  von  benm  weitet 
unten  5U  fpred^en  ift.  — 

pnnsipiell  finb  nad^  allem  (Sefagtem  neue  ober  ipiebe|r^ 
l)ergeftellt^  proüinsielle  IDarenbörfen  nid]t  5U  begrüßen.    Die 
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üertnutung  fprid]*  gegen  fii%  unb  es  ift  in  jebem  ^alie  em^ 
geltenb  5U  prüfen,  ob  etuxi  Befonbere  cSrünbe  bie  Duüdv 
brcd]*ung  bes  ptinjips  erforb^rn.  Da  in  Deutfd]lanb  ber  Der^ 
üjattung  eine  $entralificrte  €ntfd>eibung  5uerfannt  ift  (^as  lefet^e 
IDort  l]at  in  allen  5<inen  ber  2^^id>s!<in5ler),  \o  ift  biej-e^rrt 
(5runbfat)  eine  Erfüllung  unfd>u>er  ermöglid-^t. 

tPenn  man  Hun  ben  proDinsiellen  Börfenl)anbel  in  Deutfdj^ 
lanb  betrad^tet,  fou>eit  ^r  I|eute  fahifd*:  ober  nominell  njodj 
Beftebt,  fo  fommen  folgenbe  2lrtifel  in  Bctradi^t:  c^treib^e, 
nämtidi  XDeiscn,  2ioggen,  ^fer  unb  ZTIais  ((Serfte  ift  bisl^r 
nur  projeziert),  ferner  gucfer  unÖ^  HübÖl.  — 


Beim  (Betreibe  liegen  ^Tlomente  t>or,  meldte  ein  befon^ 
bers  fd]arfes  Betonen  ber  über  P/noDin^börf^n  entu?icfelten 
(5runbfä^e  angebrad]t  erfd^^inen  laffen.  Durd*f  bas  Börfen^ 
gefe^  ift  bie  beutfd>e  gentralgctreibebörfe  Berlin  b-etrKid^tlicJ* 
gefd]tx)äd]t  roorben.  (£ine  tocitere  SdjrDäd>ung  ber  berliner; 
Börfe  burd]  neue  (Senel^tnigung  von  (ßetreibe^Cenninbörfen 
ift  bal^er  nid]t  5U  empf eitlen,  falls  nid\t  gans  befonbere  (5rün^ 
bafür  fpredien.  Sonft  liegt  bie  (ßefabr  rvor,  t>a%  '^ie  beutr= 
fd]en  (5etreibepreife  nod}  »oibliängiger  r>on  '^en  großen  ^lus^* 
lanbsbörfen  toerben.  ®s  l^anibelt  fid]i  babei  ror  allefm,  um;  mnexx^ 
fanifd]e  Börfen  (Cl]ifa^o,  Xlexx>^X\otV,,  beren  übermäßig  fpefu=^ 
fulatioe  Statur  befannt  ift.  Ueberl^aupt  ift  bie  2(jusbilbung  von 
„IDeltjentralbörfen"  in  t)en  großen  IDeltartifeln  im  allgemeinen 
nid^t  5u  begrüßen;  "biefer  le^te  Sdc\ntt  in  ber  ^i^ntralifatiotn 
t>es  Börfenlebens  toirb  namentlid>  in  2(rtiFeln,  beren  ProbuF* 
tion  fid>  auf  größere  <£rbftrid^e  r>erteilt,  'i^en  Derl^tniffen 
ber  Derfd^ieb-enen  Cänbergruppen  nid^t  einl^eitlid":  geredet 

2>n  ber  i£ntn>icflung  ^er  (5etreibebörfen  ift  beutlid)  bie 
Belegung  5U  beobad]ten,  n>eld]e  bie  Bebeutung  ber  neuere^n 
Börfen  gegen  bie  älteren  unb  ber  gentral=^Börfe  gegen  bie 
proüinsbörfen  oerfd^iebt.  Die  erften  (ßetreibebörfen  finben  fid^ 
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int  0ftcn  Deutfd^lanbs,  wo  porn  oftelbifd^"  (3runbbo)ife  fd^on 
frül|  ^to%c  (5ctreib.emcngcn  auf  ben  IViavft  gavotfen  lt>ul*^c^. 
inäd;tige  Ströme  füi^rten  bk  IDarc  bem  ZTIeere  3U,  unt>  an 
bcn  ZTlünbungcn  ber  Ströme,  in  ^cn  bebeutenberen  (Dftfce«' 
planen,  beftet^t  feit  3al]rl|unbcrten  lebl^after  ^ör|ciii>erfct]r. 
So  in  ber  (2)berftabt  Stettin,  ber  IDeidifcIftabt  Dansig,  ber 
Pregelftabt  Königsberg  unb  in  Zllemel  am  ^usgan^  bes 
2rieme(f(uffe5.  5^rner  entiricfelto  fid]  lebl^aftci-  Cerniinl^mbcl 
in  pofen  unb  Breslau.  i 

2ÜImäl^(id|  fommen  bic  Borfen  bcr  großen  Konfumtions^- 
gebiete  5U  Bcbeiitung.  Berlin  fommt  auf;  bie  größte  StaU 
t)cs  l<önigsrind]S  I^at  balb  eine  bebeutenbe  Hadifrage.  Damt 
ipirb  ber  (ßetreibeperfel^r  im  Bcr^id)  t>cS'  neuen  3"biiftrieb^^ 
5irfes  unb  bes  3mports  überfeeifd]er  IDare  gro^.  T>ie  Börfen 
pon  ZTiannl] eint  unb  Pon^Eöln  u^erben  bebeuienb.  v£in  getoaltiger 
Umfafe  fe^t  an  t>^n  n? eftbeutf d]en  (5etreibemärften  ein  (5ranf^ 
fürt,  Duisburg,  Heufe,  Dorttnunb,  ^mburg);  aud)  t^ier  vocx^ 
^cn  Stimmen  laut,  u^etd^-e  ^cn  Cerminl^anbel  forbeni  (Einträge 
pon  Düffelborf  \%\).  3^  gleiwi]en  ^nbelsgebiet,  allerbings 
nid]t  auf  reidisbeutfdrem  Beben  tpurbe  fürjlidi  bie  Cerinin«= 
börfe  pon  ^Intm^rpen  errid]tet.  —  Die  Börfen  im  eJ)ften 
bo^eg^n  fingen,  ü?ie  aus  bem  folgenben  Irerporgel^t,  feit 
initte  bes  \9.   3al^rl^unberts   5urüd. 

Ziehen  bief^n  Derfd]iebungen  beginnt  nun  allmäl^Iid)  bie 
Konsentration  bes  Börfenperfet^rs  in  (Betreibe  an  ber  ber^ 
liner  Börfe.  Der  tEerminl^anbel  in  Berlin  überragt  fdpn 
in  ben  fiebsiger  3al^rien  turml]od^  t)cn  in  ber  propins,  ber 
nun  rafd:  jurücfging.  Der  Cerminl^aitbel  in  ZH-emel  enbete; 
fd^on  por  3<^^i^5^^^^^^  J^^^^  »enpälint,  erlofd)  er  ZHitte  ber 
ad^t5iger  3al^re  in  pofen,  Breslau  unb  Königsberg,  in  ^en 
übrigen  planen  sel^n  yilive  fpäter  infolge  bes  Börfengefe^es. 
Die  el^etttatigen  Börfen  beftanben  poit  nun  an  als  lofai^ 
(ßetreibentiärfte  mit  rein  effeftinem  Derfel^r  ipeiter.  Unt>  tsx 
bei  il^nen  nid]t,  tpie  in  Berlin,   eine  Perftänbigung  mit  ber 
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Regierung  tpegen  inoffisieller  IDieberaufnal^me  bc5>  Cermin* 
l^an^els  juftanbe  üam,  fo  fanb  in  Deutfd^nb  langie 
3al>re  l^inburd]  (Betreibe  ^  CerminE^nbel  nur  in  Berlin 
ftatt.  2lüe  bie  pirobuftenm|är!te,  bie  im  £aufe  ber  3öt^re  \S% 
bis  ^908  Pon  bcn  Bel^örben  5u  Börfen  im  Sinne  ^es  Börfen^ 
gefefees  erl^oben  tpurben,  finb  bal^er  feine  eigentiid^n  Börfett. 
(£s  finb  bies  bie  probuftenbörfen  Pon  Daitsig,  (£Iinng,  <5v\pi^ 
men,  Cl^emnife,  Dresben,  Strasburg,  Stuttgart  unb  Xoblens. 
Die  Börfen  Pon  €(bing  unb  (Srimnten  finb  insn^ifd^ti  ipegen 
5u  geringer  i(5efd>äftstätigfeit  n>ieber  aufgel^oben  nx)rben. 
<£ffef tiper  probuftenper!eI?r  ((Betreibe,  Zllel^t,  Hüböl  2C.)  finbet 
ferner  sugleid]  mit  <£f feftenperfel^r  ftatt  in  Königsberg,  Stettin, 
Cübecf,  ^mburg,  Bremen,  Cöln,  21(annl^im  nn^  Ceip5ig» 
2tn  ntand^en  biefer  Börfen  überrpiegl  jebod)  ber  (Betreibe«^ 
perfel^r  ben  t(£ffe!tenl^nbel  berart,  ^%  er  burd^ms  ber  Börfe 
bas  (Bepräge  gibt  (Königsberg,  Stettin,  Cübecf,  Zrtanttijeim). 

2ln  allen  biefen  Börfen  alfo  (mit  ^(usnalyme  ncuerbin^s 
Pon  Dansig  unb  ZHannl^eim)  finbet  (ebiglid^  effeftiper  (Be* 
treibeperf^l^r  ftatt.  Sie  unterfd^iben  fid^  bal^er  in  feiner  XDeife 
Pon  ja^reidien  fonftigen  (Betreib emidrften,  bie  fid^  pielfod) 
aud|  Börfen  nennen,  3.  B.  Duisburg,  Dortmunb,  f^ilbes* 
l]etnt,  Br<wnfd]ipeig,  (Bteimife,  -^Ke,  ZUains,  5ranffurt,  ZTTün* 
dien,  bem  Berliner  5i^ül^arft  ufip. 

Die  „offisiellen"  Börfen  Ijfahen  nun  Por  ben  „(Be* 
treibemjärften"  ben  red|tlidyen  Dorsug,  bag  fie  per?^ 
uxtltungsred]tlidi  unmittelbar  bie  €infüE^rung  ^s  Cer* 
minl^anbels  betreiben  fönmen  (B.  (B.  §  50  L).  Der  Vov^ 
ftanb  fann  bie  €infüE^rung  beim  Heidisfansler  beantragen, 
inbent  er  ^ugleid^  |bie  (Buo^d^en  Pon  Vertretern  beteiligter, 
Kreife  einreid^t.  Der  tEerminl^tnbel  barf  ftattfinben,  ipenn 
ber  Heid^sfansler  erftört,  5U  weiteren  Ermittelungen  feinen 
Einlaß  511  l^aben  (B.  (B.  §  50 III),  bei  (Betreibe  unb  ZTTet|l,  ipenn 
aud)  bie  (Befd^äftsbebingungen  pom  Bundesrat  genel^migt  finb 
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(B.  <5.   §   67).     Der    i^^id^si^nsrcr     fantt     burcf?     cinfoidK 
Zlidiicvtiäxvim,  oltnc  2inc^abc  üon  (5rünb-cit,  bic  £infiil^run0 

^ugerb^m  tritt  in  fokten  SMk^  bio  Canibc5rcgicru.tH9 
ftarf  in  IDirffamfcit.  Dick  Börf^norbnunviion  Bcftitnmcn  bc== 
rcits,  bag  bie  bei  ^Inträg-en  ein5ureid>eni*eit  c^utad^ton  vor 
t>er  2tbgiabe  an  ben  ^^■eid^sfansler  bem  5uftänbitiiea  ^llinifter? 
cin5ureid]en  finb.  Sd^-on  I^ierburd':  erlangt  ber  bunbc5ftaat= 
lidje  ^Ttinifter  eine  tx>id?tige  Holle;  fein  beigefügtes  Deto  mirb 
meift  entfd^eibenb  fein,  namentlid),  wenn  es  fid]  um  grögerie 
Bunbesftaaten  l^anbelt.  So  entmicfelt  fid]  in  ben  beteiligten 
Kaufmannsfreifen  immer  tnel^r  bie  ^luffaffung,  ba|^  bet 
bunbesftaatlid]e  2ninifter,  in  preugen  alfo  bor  l^anbelsininifter, 
bie  entfd^eibenbe  Stelle  fei.  ^vwäfyü  fei  aud>,  ^a^  bie  amt^ 
lidie  Begrünbung  5ur  rtopellc  Don  \908  bor  Canbesregierung 
auf  (5runb  il^res  allgemeinen  3örfenauffid>tf«red]t<'5  (53.  S.  §  \) 
^5  Hed]t  ber  Derfagung  bei  Cerminl]anbelsanträgen  juer^ 
fennt;  bod]  ift  biefe  2lnfid:t  fel^r  beftritten.  3ebenfall5  ift 
in  prari  bie  2lnfid]t  bes  ZTlinifters  r>on  größter  Bebeutuuig. 
So  l^rt  man  bei  IDarenterminprojcften  faft  nur  von  minifte== 
rieller  (Senetymigung  be^w.  Dern^eiger'nng  fpred^on.  — 

(5enel|niigung  bes  (5etreibe=Cerminlianbels  nad]  feiner 
gefefelid^en  lX>iieibereinfül|rung  (\908)  ift  bisher,  ipie  ertpäl^nt, 
Sn^eimal  erfolgt,  in  Dansig  unb  2T(annl^eim.  B-eantragt  u?or== 
^en  jft  er  für  Stettin  unb  für  bk  gro§en  fjanbelsptci^e  [airt 
rtieberrt^ein  (Düffelborf,  Cöfn,  Duisburg).  3nner^alb  bes 
Börfenporftanbes  rourbe  eiTi  Antrag  in  Königsberg  geftellt. 
—  3ei  einer  'Erörterung  biefer  (5enel^migungen  unb  pjrp^ 
jefte  roirb  man  bie  Dert^ältniffe  an  ber  CDftfeefüfte  einet^ 
feits,  am  Hinein  anbererfeits  jufammenl^ängcnb  b^trad]ten,  t>a 
bie  0ftfeepläfee  bie  Dert|ältniffe  ^es  beutfd]en  0ftens,  bie 
rl^einifdien  pläfee  t>k  Derl|ältniffe  b^s  beutfd^en  aVftens  reprä= 
(entieren.   — 

2In  ben  ODftfeepläfeen  fattb  frül^er,  une  ermäl^nt,  ein  reger 
Cerminl^anbel  ftatt;  in  Königsberg  nur  für  Hogg^n,  in  ben 


anberen  Stäbten  für  me lerere  (Setreibearten.  Seit  2Tlitte  ber 
neunsiger  3al^re  finb  nun  alle  biefe  pXä^e  reine  €ffefti|D== 
ntärfte.  Der  EffeftiDtjanbcl  in  Königsberg  unb  Dan3ig  l>at 
unter  bem  ^hifl^cren  bes  Cerminl^anbels  nidnt  gelitten,  er 
l^at  fid]  im  \5egenteil  mit  ber  0eit  nod}  gel]oben.  ^nbers 
in  Stettin.  Denn  nadibem  Berlin  im  3al]re  ^9CH)  burd^  l>er^ 
ftänbigung  mit  ber  2^egierung  t>^n  Cerminl^anbel  u>iebererf* 
Italien  l]atte,  50g  fid]  aud'  ein  großer  Ceil  bes  pom'merfd]ef!! 
<£ffeftipl|anbels  nad]  Berlin.  Seitbein  Stettin  burd7  bas  ^ntK 
feines  Cerminl]anbels  ftarf  an  Bebeutung  rerloren  l]at,  irenbet 
fid]  ber  pomnterfd)e  unb  furntärfifd:c  ^ßrunbbefi^er,  l^inbler 
unb  2]Tüller  ftärter  an  bie  and]  nur  unmeit  entfernte  berlinejr 
Börfe. 

2lnbers  liegen  bie  Derl^iöltniffe  in  Dan^ig  ^unb  Königs»* 
borg,  ßier  ipar  ein^^  Konfurren^  Berlins  für  K>^n  effeftipen 
Ihnfa^  nid]t  su  fürd^en.  Die  beiben  Stäbte  l]aben  aud] 
nod]  Stettin  gegenüber  bie  billigen  2tusnal^metarife  für  <>en 
(5etreibeperfel]r  5ur  Küfte  l|in  Poraus  (rpöi^enb  allerbings 
bie  eigentlid]e  2lusful]rtarife  aud]  über  Stettin  gelten),  fo  \>a% 
pielfad]  pomnterfd]es  (betreibe  trot5  bes  u?eiteren  IPeges  über 
Oan^ig  ausgeixt. 

(5leid]   nad}   ber    gefe^lid'jen    IPiebererlaubnis    bes    Sc^ 

treibe^alertninl]anbels  baben  nun  in  ben  brei  Stäbten  Bc= 
ftrebungen  511  feiner  Heueinfül^rung  eingefet^t.  3n  Stettin  fal^ 
man,  t>a%  ber  ^nbel  immer  rnel]r  5urücfging.  Die  Heineren 
pommerfd]en  pläfee  übernal]nien  ^cn  €rport  febftänbig.  5s 
blieb  nur  nod]  mäßiges  loyales  (5efd]äft  übrig;  ein  5wrüd^ 
5iel|en  t)c5  Kapitals  aus  bem  (Setreibel^anbel  mad]te  fid^  be* 
tnerfbar. 

So  mürbe  ber  Eintrag  auf  Cerminl]anbel  geftellt.  Vila^ 
l]offte,  baburd]  fteigenbe  (5efd]äftsbelebimg  unb  Hücfgeu>in^ 
nung  ^cs  an  Berlin  perlorenen  größeren  vEffeftipgefd]äfts 
5u  erreid]en.  Der  21Iinifter  lel]nte  jebod]  K^^n  Antrag,  ipeil 
nad^,  feiner  ^lnfid]t  eine  ausreid]enbe  €ntu^icflung  ^es  Cer* 
minb^anbels  in  Stettin  nid]t  erfolgen  werbe.   — 


w 
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thitdt  biefen  aBIel^mribcn  Bcfd^^ib  Vw^  fid?  bic  ftcttin^r 
Kaufmannsfd^aft  jcbod)  nodr  nid]t  entmutigen;  fk  bereitet 
5ur  ,<geit  einen  neuen  Antrag  üor. 

ZlTel^r  <5IücF  als  Stettin  Platte  mit  feinem  ^ntm^e  'Dan^iq. 
<£v  tDurbe  genef?*migt,  unb  b«v  Cenninl^anbef  n?urbe  für  Weisen, 
Hoggen  unb  ^fer  eing^fül^rt.  Der  Utnfafe  in  f^afor  BfieB 
flein,  ber  Utnfafe  in  IPeijen  unb  Joggen  bageg^n  fytt  fid) 
üerF^rtnistnäfeig  gut  enhricfett.  —  :Die  2nitgIieber5aI]I  b«r 
2)an5iger  3örfe  beträgt  3ur  3^it  239  (I890:  25?,  I9()0:  25L 
1905:  229). 

3n  Königsberg  Farn  es  5U  einem  eintrage  innerlKttb  bes 
Börfenporftttitb^s.  Der  Dorftanb  lieg  fidrbie  gefet^lid^  Dorgefd^rie- 
benen  (ßutad^en  ^rftatten,  lotynteab^roufbas^rciebnisliin  ben 
Eintrag  ab.  Die  ^Intrct^fteller  fyttten  fid]  namentlid]  barauf 
berufen,  bog  Dansig  burd)  feinen  Cerminl^anbcl  einen  Der- 
fprunig  erlangt  fyxhe,  ber  Königsberg  2Ibbrud>  tun  fönne. 
Der  Dorftanb  glaubte  jebod>  nid^t  <xn  eine  ausreid^enbe  K^nt- 
tDicFIung  ber  U^fäfee.  €r  befürd^tete  oudi,  ^a%  md}  Cage 
ber  örtlid^en  Derl^ittniffe  ber  effeftioe  f^nbel  fid)  bes  Cert« 
minfd^tu§fd)eins  bebienen  unb  b<xnn  fteuerpflid^tig  n>erbein 
fönne.  Tlndf  fanb  er,  t^ag  bei  Kauffeuten,  ^nüirern  unb  £ant>^ 
Witten  Diel  (5egnerfd^ft  gegen  ^as  fhrojeft  ^f^rrfd)e.  — 

Bei  einer  Beurteilung  ber  oftbeutfd^n  Cerminprojefte 
fragt  es  fid|,  ob  b^onbere  (ßrünbe  tx)rF?anben  finb,  Wiildje 
bie  prinsipietr  nid]t  5U  empfet^Ienbe  ^£infül]rung  ber  Cermin- 
iTanbel  rid^tig  erfd?einen  laffen.  €in  fold^er  (5runb  wirb  nun 
in  ber  Cat   con  b^n  3ntereffenten    ins  5efb    gefüiivt 

Befanntlid?  I^t  ber  (?>ften  Deutfd^Ianbs  einen  gro^n 
Ueberfdrufe  ixn  (Betreibe,  por  allem  an  Joggen.  So  l^t  i>on 
jebfer  ein  groger  (5etrei^eerport  aus  Deutfd]Ianb  über  bie 
0ftfeel|äfen,  namentlid^  ins  ^lusfanb  (SfanbinaDien,  Däne^ 
marf,  ^nglanb,  Hugranb)  unö  nad]  bem  nVften  Deutf.iilanbs 
(über  f^imburg,  Hotterbant)  ftattgefunben.  3n  neuerer  geit 
i^  nun  ber  Derfanb  ins  ^lusfanb  burd|  bie  h^fannte  Jlusge- 
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ftattung  ber  ^fusful^rfd^etne  nnb  ^sful^rtarife  fel^r  begün(Hgt 
n:>orben.  IDenn  jäl^rlid^  bie  neue  €rnte  fommt,  fo  seigt  ber 
Ceit,  toeld^er  nid^t  an  (Dvt  unb  Stelle  für  ben  Konfum  ange^ 
fauft  n?irb,  lebt^aftes  Beftreben,  aus  bent  Canbe  ju  gelten. 
(£s  ift  nur  notorifd^v  ba%  ber  CerminE^anbel  bie  5<if?igf*^tH 
t^at,  größere  2Tlengen  im  Canbe  feft5ul^arten,  ba  nun  in  ftör* 
ferem  7Xia%e  auf  längere  g^it  im  ooraus,  über  ben  augen*= 
blicflidien  Bebarf  I^inaus,  gebanbelt  ir>irb.  Durd)  bie  <£inr' 
fülirung  bes  ^eitl^anbels  in  ben  öftlid^en  ProDinsen,  nament^ 
lidT  an  ben  2lusful^rplä^en,  wirb  es  beffer  ermöglid^t,  jeit^ 
voei{e  überfd]üffiges  (Betreibe  r>or  unbered^tigt  rafd^er  2(us* 
ful^r  5u  betoal^ren.  (£s  n>irb  nun  glatter  auf  fpätere  Cer*= 
mine  gel^anbelt  unb  bleibt  im  £anbe  liegen.  Diefe  5unftionj 
bes  ^erminl^anbels  ift  es,  n>eld]e  feine  €infül]rung  in  bert 
0ftfeeptä:^en  fvmpatB|ifd]er  erfd]einen  lägt.  Sie  trägt  ba5u 
bei,  unbered]tigte  Sd)n?anfungen  im  porl^inbenen  (Betreibe* 
Dorrat  ju  B^inbern  unb  baburd)  bas  2Iusmag  ber  fkeis^ 
fd]w>anfungen  ju  milbern. 

^n  lanbtpirtfd^aftlid7en  Kreifen  ftel^t  man  ber  €infüB)* 
rung  bes  Cerminl^nbels  an  ben  CDftfeeplä^en  ir>eniger  freunb*» 
(id^  gegenüber.  Ifian  fürd^tet  anfd^einenb  aus  ber  ftärferen 
2(nl^äufung  Don  2t>are  eine  Senfung  ber  Preife.  2(ber  es  ift 
weniger  eine  Senfung  als  eine  2(usgleid)ung  ber  preife  $u 
eru:>arten.  Bei  ber  [tarfen  natürlidKu  tt>ie  füiiftlid]  geförberten 
^lusfül^rneigung  ber  oftbeutfd^en  Il'^aro  uwe  übrigens  ein 
getüiffes  (Begengeu?id>t  nid7t  unangebrad^t. 

Wenn  man  fidi  aus  biefem  (Brunbe  für  bie  t^ulaffung  bes 
Cerminl^anbels  in  ben  (Dftfeeftäbten  erflären  ix>ill,  fo  ift  bod^ 
n?ieber  für  jebe  ber  in  Betrad^t  fommenben  Stäbte  5U  prüfen, 
ob  nid]t  n)ieber  ganj  fpesielle  2nomente  ber  (Sinfül^rung  in 
ben  ein5elnen  Stäbten  entgegenftel^en.  rtamentlid]  ift  5U  prüfen, 
ob  (5en>äl^r  für  eine  genügenbe  v£ntn>icflung  bes  Cermin^ 
l^inbels  gegeben  ift.  Denn  ein  mangell^aft  benutzter  Cermin«* 
tyanbel  ift  fdjlimmer  als  gar  feiner;  er  fül^rt,    n?ie  erroöil^nt, 


»jrti 
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5u  iinbercd]tigtcn,  plöf,ticf>cn  i>vds\d}wanfmacn.  D^v  hinkende 
etfcftwlyarxM  Dansig.s  ^or   fid)  and]   ointc    Olcrmi.iacfdiäft 
gegen  :Berrin  bel^uptet   Iratte,   bot   einiqe    (5eiräl?r,   unb    fo 
unirbe  in  4)an5i^  mit  einkjer  ^tcdiümm  ber  Cermhilianbel 
geneliimcjt.    nid]t  bie  gkid)e  (^eiräl^r  für  eine  mtc  ^ntwid^ 
hing  bietet  Stettin,     ^ier  rennte    fid)    felbft    ber    friil^er    fo 
brulKnbe  €ffclftiDl|anbet  nid^t  gegen  Berlin  l|alten,  nur  enge, 
lotiilgefd^ift   fornrnt   nod]    5U)tanbe.    ^dlerbina-    ift    Dagegen 
bei   Stettin    ein    unregelmät^iges   iunrtionicren    bcs    Cerniin^ 
Derfeln-    barum    menig^r    ju    befürd^ten,    meil   t«er   |lettinor 
(Lernimmarft  in  r>ÖIUgcr  :ibl]änciiafeit  i>on   bcr   nabon   Ber== 
tnter  Börfe  bleiben  mürbe.         €5  bebarf  nadr  allebem  bei 
ben    5U|länbigcn    Onftan^en    cingel]enber    ^-^nforniieruna    unb 
Ueberlegung,    ob  bcr  )tettiner   (Lerniinlianbci    einaebrad>t   ift 
3i5l]er,   n>ie   erir>äl]nt,    glaubte   bcr    :TIini»^er,    abtebnen     m 
i»nüffen.   —  '  «^ 

IDir  n:)en^en  uns  min  >u  einem  gans  anbcvcn  (t^etreibe== 
Konjumtionsgebi^t  innerbalb     I>eutf*Ianb.s   5u   bem   groüen 
^etreibeimportgebiet  im  a\>ften  unb  Süben,  mit  feinen  äronen 
fjanbelsplä^en  am  niiein.    Das  5it>ifd^n  bem   <>)Üid}cn  ^lu-^- 
ful]r  unb  bem  u:>e)l^ridvfübIid^en  €infuf)rgebiet  lieaenbe  2nittel= 
)tucf  (€rbitromgebiet)  ipeift  aud>  bereits  ftarfen    Import  auf 
Das  ipej^Iidie  füblid^e  (Gebiet  ftel|t  DÖHig  unter  bem   l^c'idm 
ber  €mful?r.    €s  mirb  Don  bem  präd^tigen  U^affcrlaufe  be^ 
2^I]emftroms   bur*5og^n,  unb    am   niicm    Iteaen    bie   cjroüen 
i5etreibelMnbeIspIät,e.  ^m  nieberrbein  lieat  bie  große  Bafen^ 
)tabt  Duisburg-Hulirort,  ber  bcbeutenbfte  crv^treibemarft  iPeft- 
beut|d]Ianbs,  unmittelbar  u^oiter  oberl^alb  folgen  bie  ato^cn 
plafee  Düff^lborf  unb  Cöln    :(m  Oberrl^ein  lieat  21TannI]eim 
ber   bel]errfd>enbe   (Setreibemarft    für   Sü^bcutU^hnb     :(ud^ 
in  rl]einifd]en  p^äfeen  fanb,  wk  cvwäbMt^  ebemals  reges  Cer^ 
mingefd:äft  ftatt.    Die  Börfc  pon  ZllannlKnn  I]atte  feil   il^er 
(5rünbung  (^862)  Cer^inl^inb^l,   ebenfo  bio   Börfe   in   Xöln 
^ud>  am  2^I^ein  fef^ten  feit   1908  Beftrebung^n  auf  ZTeuein^ 
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fülinmg  ein.  Die  mannl>nmcr  Börfe  ging  r>oran  tteben 
allgemeinen  ^Uomenten  fpiotte  bei  bem  Mntrage  ber  mann* 
beiiner  Börfe  ein  21(oment  mit,  ii>eld>:s  gleid^  ein  beHos 
Cid^t  auf  bie  gefamten  0E5,etreibebanbelsivrbältniffe  im  IPeften 
unrft  unb  ben  llnterfdneb  gegen  Berlin  ujib  '<>cn  (Often  mar* 
fant  l]erPortreten  lägt.  Da  ber  effettioe  I^anbet  im  ll>eften 
überipiegenb,  in  einigen  ^Irti'feln  nal^e^u  ausfdilie§lid\  Ixmbol 
mit  auslänbifd-;er  IPare  ift,  ber  Berliner  Sd-jlnf^fd-ein  \>a^ 
gegen  in  feinen  Konbitionen  (^^eirid>t2C.)  auf  inlänbifd-jer  XPare 
bafiert,  fo  fommt  es  i>or,  bajg  bie  Berliner  Börfennotierun.gc:n 
nidit  bie  DÖllig  gleid-je  fntu^idlung  einfd^lagen,  une  bie  ireft* 
beutfd^en  preife.  3"f<^tgebeffen  finb  Decfungsgcfd-äfte  in 
Berlin  r>om  IDeften  l|er  nid^t  immer  in  abfolut  fid^^e  2ved;^ 
nung  ju  ftellen. 

Der  :jlntrag  lUannl^eims  liatte  Erfolg;  es  ipurbo  Xer= 
minl>anbet  in  IPeijen,  2^oggen,  Bafer  unb  2]lais  geftattet. 
Das  c^efd^äft  l|at  fid:  inbeffen  in  allen  i>ier  :?lrtife(n  nur 
minimal  be^ip.  überbaupt  nidjt  entu^icfelt.  Bei  2r(ais  wc\^ 
man  fo  red^t  nid-:t,  loarum;  benn  ber  Berliner  211aisl|anbel 
ift  red^t  unbebeutenb,  u>äl|renb  bie  >£inful]r  in  2]lannl>eimi 
gro§  ift.  £s  lägt  fid^  biefe  vErfdH^nung  rielleidn  nur  baraus 
erklären,  <)ü^  ber  groge  Spetulatirbanbel  nun  einmal 
an  ber  Berliner  Börfe  fifet,  unb  ^a^  <^as  Bebürfnis  nad) 
Decfiingsgefd^öften  felbft  an  einem  großen  iianbelspla^e  bod* 
nid]t  tmftanbe  ift,  aus  fid]  l|eraus  einen  Cerminuerlebr  ins 
Ceben   5U  rufen. 

Bei  ^cn  anberen  ^Irtifeln  fommt  bie  bereits  berül>rta 
Qualitätsfrage  in  Betrad^t,  unb  >uxir  befonbers  beim  IPei:;en. 
—  ll^eisen  unb  ^nttergerfte  finb  bie  beiben  gans  großen  3m* 
portartiJel.  5xx>av  irirb  aud^  2\oggen  unb  l>afer  imp^rtie^rt, 
aber  in  r>erbältnismägig  bod;  geringem  2Hage  (^voggen  etu^a 
3  <'/o,  l7afer  etu'»a  8<'o).  ^s  betrug  überl^aupt  bie  beutfdv 
:€infut)r  (in  \000  Conus); 


#  m 


\906 

!907 
!908 

1909 
\9\o 


Weisen 

2008 
2^58 
2090 
243^ 
2343 
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648 
608 
347 

247 
389 


i5crfte 

2098 

2^7 
1985 
2569 
3006 


694 
323 
297 
527 
457 


rx>äfycn^  bic  bic  beutfdic  probuftion  bctviuj  (in  (000  ^oms): 


1906 

1907 

1908 

^909 


XPeijen 

3904 
3479 

3768 
3756 
386  ^ 


8431 

9H9 
7695 

9120 

7900 


Joggen  Set\U 

9626  3U1 

9758  349H 

^0737  3060 

U849  3496 

105  U,  2903 

Don  bcr  (Einfuf^t  fommt  nun  ein  fcljr  bcbcutenb^r  Ceif 
nadi     bcm     mcftnd>=fübltd)cn   Konfumgcbict.    ^ennod]   aber 
trofe  bcr  grofecn  €inful^r,  lyxt  and^  txts  wcftbeutjdje  vt5etretbc 
ferne  Beb^utung,   nor  atlctn  natürrtd]21ogacnunbl7af er,   in  fleU 
neremZnageand^mctsen.   Die  (ßroßmül^fen  mal^Ien  nteift  Knbe 
Sorten   burd^einanber ;    bie    Fleineren   CanbrnüE^len,    bic    t>om 
I^ffcr  mcito  entfernt  finb,  ncnnaWen  oft  na()c5u  au.fdTÜ.^. 
ItdT  inlanbifdic  Ware.    Der   Unterfd^icb    bcr    bciben   Sorten 
offenbart   fid.   im   burdrfd>nittrid]cn   fpcsififdrcn    c^ctrid^t,    im 
CcrminpcrFcf^r  XlomxaU  ob^r  naturargcirid)t  genannt.    Das 
ausfanbifdK  (Betreibe  tfl  burd7u>cg  fd^merer,  babei  trocfener 
^abnrd]    natürlidr  ergibiger    (tnel^r    „ffeboreidrO-     ^Bei    bet 
H^ieberemfüE^rung  bes  Cerniinf|anbels  gab  es  nun  brei  mög. 
ridifeiten  für  bie  Beftimmung  ber  Quaritätsgrunbtage     €ni^ 
meber  man  naJ^m  bie  intänbifd^  XDare  jur  (ßrunblage,  ober 
man  nal^m  bie  auslänbifdi^,  ober  man   naE^m  beibe   Sorten 
nebeneinanber. 

^ic  ,^rage  mar  in  Bcrfin  unb  Dansia  fd^nt^ir  5U   löfen 
f?ier  beF^errfd]t  bie  t^eimifd^o  IDare  ben  ZHarft.    So  mar  bort 
für  alle  ^IrtiFet  ein  inlänbifd^es  Dnrd^fd^nittsgemid^t  als  (ßrunb- 
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tage  für  ben  Cernünl]anbel  gegeben.    €s  gelten  bort  folgenbe 
Ha,turalgen?id]tc   (in  (Srantnt  pro  Citcr): 

Berlin  Dan^ig 

lüetsen  755  755 

Joggen  7^2  7^2 

^afer  ^50  480 

Das  cntfprid]t  ber  Qualität  ber  an  bicfcn  planen  ^aupt* 
fäd]Iid|  in  3etrad]t  fommenben  IParenmcngen.  c^aus  anbers 
im  IPeften.  Dort  mirb  tt)ie  gcfagt,  fel|r  oiet  IDeisen  unb  aud> 
Joggen  unb  f^fer  vcn  gans  anberer  (t^emiditsgrunbfage  ein*» 
gefüF^rt.  Dennod)  mürbe  aud)  in  2T(ann l]eim,  mic  unter  t^en 
anbers  gearteten  öftlidien  Derl^ältniffen,  ber  Cer  min '/anbei  auf 
3n(anbsmarc  geftelft.  €s  fann  aud]  in  2T(annI>eim  im  Cer^^ 
minl^anbel  bie  2X>are  fd^on  3U  fotgenbcm  Haturaljemid^t  an* 
gebient  merben,   ((ßramm   pro  Citer): 

lOeisen  755 

Hoggen  7\2 

^fer  ^50 

mäE^renb  als  burdifd^nittlidies  (55emid^t  ber  austänbifdx  n  lt>arc 
etma  DorFomntt: 

rOeisen  780 

no^<^cn  720—750 

^fer  •  ^60—470 

So  fyit  aud]  ber  fürslid)  oingerid)teto  Corminbanbel  in 
^Intipcrpen  ein  Haturatgcmid^t  pon  780  ^V5ramm.  —  3" 
^annl^eim  l]at  bas  3ntereffc  ber  leid^teren  3"tanbsirarc  ge* 
fiegt,  fo  t)a%  bie  fd^merc  2lnslanb5it)arc,  bae  bauptfäd^lidic 
0bjeFt  bes  2T(annB^eimer  (Sctreibel^anbels,  für  ben  Termin* 
f^anbel  nid>t  in  S^*^<i^  fommt.  -«Sine  €ntmicflung  bes  Ccrmin* 
lyanbets  mar  bat^er   in   2TiannI^eim   nid>t    mögIid^ 

2tH5  biefetn  (Srunbe  fyxt  ber  mannl^eimer  ^^örfenror* 
ftanb  Hir5lid)  ^Ibänbcrungsporfdiläge  citxgercid^t.  €r  fd>Iägt 
bie  Teilung  ber  IDeisentype  für  3^iI<J"bs==  unb  2lusIanbstDare 
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por  ^lnslm1>swcmn  fori  ein  nahtralamidit  tw»  780  (ßramm 
3iikin&firc.5on  von  Hiö  cRramm  orl,altcii.  5«,-  öcn  Corn.inI 
Porfeljr  in  2?Ovu,ou  uiib  r^afcr  ipcrbon  feine  neuen  üorfd^lägc 
<im<xd%  man  «(cubt  „id-.f,  ba%  bie  i3el,öi-N?n  l|ier,  u^o  e. 
tcl^  D.or  bointifdy  IPavo  aud.  in.  U\>,kn  cibt,  i,-öen&,pi; 
nadiaiebifl   (cui  irürbcn. 

,.-.  ?'v  ^''/!'*  ^"'  '"''""If'-^imcr  i?örfe  ift  redjt  |tarf;  &ie 
.hitaUc^cvyxhl  itkq  in  bcn  tofiten  fünf  3abrc.t  Don  ca  670 
auf  ca.   850.    — 

n>.  s'^^"* .!''"""''"  """  ^"  ^^'"  I\n-r:ä[tnif|en  am  rcio^crrbcin. 
U'ir^  in  2](annl)cim  bas  ct^ctrcibc  für  cirtort  aroßcn  Xcil  bc- 
mttcU  unb  ob^rbentfdvn  Konfums  gcl^anbelt  "(es  maa  neben', 
bei  bemerk  fein,  bafe  mannl>eimer  mHiiUn  aud^  iricbcr  >1TeW 
rlieinabuxirts  na*  norbbeutfd:ran^  felbft  nad^  fyUan^   ik. 
fern),  |o  iPirb  an  ^cn  :Börfen  unb  ^rud^närften  ant  lieber. 
rl]ein  ber  gemaltige  Bebarf  bes  3nbunriebo5irF5  unb  barübcr 
rinaus   großer   Ceile    2^l7dnranb4l\Mlfaren5   cKhanbelt.      €5 
^nMt  |id:  bier  um  bie  offizielle  :^örfe  von  Cöln  unb  um  bic 
JiarFte  (mei)^  aud;-  i^^örfen  g.>nannt)   von   T)mshntg^   IXcixü 
aad.en,   Xrefelb,   £ffen   nn^   Bortmunb.    ^n   biefer   .5cgen5; 
F^aben  |id>  nun  neuerbing.-  gleidn-alls  Beftrebunacn  auf  €in^ 
fubrung  bes  (Setreibe^cEerminE^anbers  gdtenb  gemad^, 

I)er  Eintrag  ging  nid]!  von  einer  ber  bel^el^nben  3örfen 
ober  Jiarfte,  fonbern  pon  Sta^t  unb  l^anbelsfammer  mUcU 
bort  au.  (^.ommer  mv,  ^io  ^üffelborfer  XxTnbel5fkxmn.er  l>er. 
offentlKtte  unter  bcm  ^0.  3uni  ^9^0  eine  ,,2IIIaemeine  Be. 
imntbung  ber  21otu>enbigfeit  einer  (Betreibct.rminbörfe  für 
^^etnlanb  mib  IPeftfalen  in  2)üfferborf/'  3n  liefern  Sd^riftftücf 
ipub  bas  projeft  auf  brei  cl5rünbe  g.ftüt,t.  Der  Ce  n  in. 
f^anbel  loll  notirenbig  fein: 

l  5ür  ben  PerFel^  in  .^uttergerfte.  T^eutfd'.fanb  befitit 
bislKr  ijberliaupt  nod^_  feinen  Cerminl^anbet  in  ,^uttergerfte, 
audi  ntdn  tn  Berlin.  Ilnb  bod,  bat  Deutld^lanb,  cb.n  vor 
allc^m   im   mejten,   .>ine   riefig^   €infuf^r    in   biefem    :htiM 
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(f  s  unirben  vo^n  \.  ^tuguft  \9^9  ^i^  ^"<^^'  -l^<ii  i»  5uttergerfte 
'eingefül^rt   (in   \()0()   Conus): 

Hadi  bem  it>eftlid>en  (Europa  3020 

Speziell  nad>  <£ng(anb  ^^\ 

Spesiell  n<xdb  bem  Kontinent  •          2578 

Dar>on  nadh^  Deut] d^lanb  208^ 

4!>eutfd';(anb  nimmt  banad^  etir>a  5it>ei  Drittel  ber  tt>eft* 
europäifdjen  £inful^r  auf,  fünfmal  fopiel  als  ^nglanb  ixn'^ 
oiermal  mel]r  als  ber  übrige  Kontinent.  5in  fel]r  bebeutenber 
Ceil  ber  beutfdicn  (Einful^r  gel]t  nad:'  lDeftbeut|d':lanb.  olrotj 
biefes  bebeutenben  l^anbels  l^at  Deutfd4anb  feinen  Xermin,*= 
l^anbcl,  tt)as  für  bie  pteisbilbung,  Decfungsbebürfniffe  2c. 
naditeilig  f<?i.  (Der  ^anbcl  in  l|eimifd>n'  ^uttcrgerfte  ift  un^ 
bebeutenb;  fie  n?irb  >uniei[t  an  cDrt  unb  Stelle  verfüttert  ober 
5U  Brennjmccfen  bcnu^t). 

2.  2lud]  für  auslänbifd^es  Brotg^treibe,  namentlid  im 
3ntereffe  ber  2Tiül]len,  fei  bie  Cerminbörfe  notu:>^nbig;  benn 
Decfurtgsgefd^äfte  an  ber  Berliner  Börfe  böten  iregen  ber 
eru?äbnten  Qualitätsbiffer^nj  nid^t  immer  völlige  5id>^rbeit. 
Uebrigens  böten  aud-;  auslänbifd-^e  Börfen,  beren  Xermin^ 
l]anbel  auf  lOeltmarVtn:>are  b-erul]!,  nid;t  immer  Sid^erbeit 
für  Decfungsg^fd^äfte,  t)a  ber  effeftitn*  ^anbel  nid:t  alle 
Börfenfd]it>anfungen  auf  u^eite  vEntfernung  mitmad:t.  IPenn 
bennod"?  Decfungsgefd':äft<?  im  2luslanb  gemod^t  n?ürben,  fo 
fei  5u  bebenden,  t>a%  auf  biefe  IDeife  oiele  (Selber  für  Pr-o^ 
pifionen   2c.   ins  2luslanb   flöffen. 

3.  Enblid]  foll  aud^  Cerminbanbel  für  inlänbifd^es  Brot* 
getreibe  ein  Erforbernis  fein,  unb  su^ar  im  3'^t^J^^)K  ^<^ 
l^eimifd^en  Canbu?irtfd^aft.  ^eute  fei  bas  Kaufbebürfnis  für 
3n(anbsu?are  gering.  Bei  B^ftel^en  von  Cermini>«rf<?bi^  merbe 
ber  £anbu>irt  weniger  auf  bas  B^bürfnis  ber  in  feiner  Habe 
liegenben  Illül]len  bef darauf t  fein;  ber  c55ro§l]anbel,  meLter 
l^eute  lieber  marft^ängige  ouslänbifdie  Sorten  faufe,   mcrbe 


-    3Ö    - 

\idt  mefyc  b^r  l^etmifdKn  Wate  3UK?enben,  um  fk  b«m  C^t- 
niinmarft  sujufül^ren.  2((5  B^ifpicl  mirb  Berlin  ^ermmit,  ö>o 
ber  preis  für  3nlanbsipare  rkifadi  l^öt^er  fei  als  im  UVjtcn. 
Hun  ift  aber  bi^  auf  bem  berliner  ZHorft  fommeribe  n:)ar^, 
namentlid^  bk  aus  bem  aVid^felftrom^ebiet,  jum  Cell  tai^ 
fäd^Iid]  beffer  als  bie  meftbeutfd^e  XDare  unb  eriangi  barwim; 
mitunter  l^öl^ere  pr^ife.  Das  aus  inlänbifd^er  U)ar<  I^erg4>fteüte 
2^09genmeI]I  mand^er  oftb^utfdrer  ZHül^Ien  {^öm^sb^vg,  pofen) 
erfreut  fid-  oud)  hn  IPeft^n  siemlidjer  ^eliebtl^eit  unb  tx>irb 
m  großen  poften  über  See  nadi  bem  Ztiebe er f?eiit  unb  nad] 
5übbeutfd]lanb  ^brad^l. 

X>er  Düffelborfer  2(ntrag  u)ünfd]t  aufd^eiiienb  nur  Cermin- 
I^anbel  in  ^utt^rgerfte,  21uslanbsn:> eisen  unb  Onlanbsmeijm. 
2in  Joggen,  f^af^r  nn^  VTiais  fdjeint  man  nad?  ^n  €t\af^ 
rungen  ^Ttannl^^ims  nid^t   ju   t>enten. 

<5eQen  t>k  Düff^lborfer  Einträge  ^rl^ob  fid^  oielfeiti^^r 
IDiberfprud^.  Die  ^nbelsfammer  von  Dnisbnt^,  Heufe  nnt> 
€ffen,  bie  Canbrpirtfd]aftsföminer  in  ZHünft^r,  ouffa'Ienb  piek 
(5etreib^firm^n  im  Jnbuftriebesirf  fprad^n  fid]  ^eg^n  ^m 
plan  ans.  ferner  [teilten  bie  -e^anbelsfamm^r  lyuisburg  unb 
bie  ^örfe  in  Cöln,  unter  prinsipieller  (5ecjner|d^ift  g^gen 
t)as  projeft,  ^en  ^oentualantrag,  ben  Cermint^anbel  ftatt  für 
Düffelborf  für  »rre   Stabt  ^u   gen^I^migen. 

Die  jaljtreid^en  gegen  ben  Düffelborfer  Eintrag  gerid]teten, 
Amtlid^en  unb  prioaten  ^Ent.^e^nnnqen  faffen  tt>ir  in  il^reu 
£]aupteinu>änben  folgenbermaßen  5ufammen: 

l  €in  ^ebürfnis  nad^  €rrid?tung  einer  Cermlnbörfe  am 
Hieberrl^ein  ift  nid^  port^xnben.  <£s  beftel^t  in  b<>r  ganzen 
(5egenb  nur  effeftioer  ^nbel;  etmaige  Decfungs^  unb  5pe^ 
.  fulationsbebürf nif fe  u>urben  bisl^er  mit  £eid]tigfeit  in  ^nin 
feltener  an  auslänbifd^n  Börfen,  befriebigl.  :ailerbingc  bei 
ftel^t  bie  eruxil^nte  möglid^feit  ^es  mifelingens  von  Decfungs^ 
9efd>äften.  2iber  bas  ipirb  andi  nid^  baffer,  menn 
am     Zlieberrl^ein     ^r    Cerminl^anbel    eingefül^rt     ipürbe 
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2tud]  bann  fann  es  eintreten,  ^a^  in  Reiten  bie 
^örfennotierungen  fid?  etnxis  anbers  bcroegen  als  bie 
Preife  im  effe^cen  ^nbel,  ba  biefer  überl^aupt  nid^t 
immer  ade  5d^ii>anfungen  ber  Ccrminmärfre  mit!nad]t.  Dieje 
(5efal^r  ift  um  fo  größer,  als  bei  bem  5^^kn  eines  jein* 
gefeffenen  fpeMatiüen  f^anbels  bie  niebcrrl]eini|d^c  Cermin== 
börfe  it)al]rfdKinIid]  fel^r  niangiell]aft  funftionioren  uiib  unbe=^ 
red^tigten  5d]iPanFungen  ausgefegt  fein  iPÜrOe.  Die  (oiler^' 
bings  an  großen  Torfen  minimale)  ZUöglidifcii  bcs  ZTIiß^ 
lingens  von  Decfungsgefd]iäften  ift  ftets  Dorl^anben,  unb  u>enn 
foId|e  (^efd^äfte  bennod;  in  größtem  llmfango  gentvidit  iperben, 
fo  fommt  bas  bal^er,  ba^  im  gr^igcn  ganzen  bie  eripäl]ntciit 
Dertufte  nid^t  ins  (ßeu?id]t  fallen. 

2.  IDät^renb  ber  Cerminl^anbel  fo  einorfeiis  als  überflüffig 
be5eid]uet  roirb,  befürd]tet  nian  oielfad],  ^q  er  bireft  fd^b* 
iid}  fein  merbe.  Denn  er  bebeutet  nad]  Dieloerbreitetcr  ZlTei^ 
nung  eine  Her>olutionierung  gefunber  IVrl^ältniffe.  Das  Der* 
trauen  in  bie  Sid^erl^eit  ber  Kunbfd^aft  iperöe  im  (ßetreibe* 
unb  ZTIel^lgefd^äft  untergraben.  Die  Häl]e  eiaer  Cerminbörfe 
ijn  einer  gefd^ftsluftigen  (Segenb  merbe  ipeitere,  mit  bem 
(SetreibeiDefen  Dertraute,  Kreife  5ur  Spehilation  anreihen, 
f^nbler,  ZHül^len  unb  Canbipirte  befürd^tten  bal]er  ftärfere 
Unfidierl^eit  itjrer  Kunbfd^ift.  3nfolgebeffen  u)erOe  mel^r  als 
bisl^er  Barjal^Iung  »erlangt  u>er6en.  Xkis  fül^re  5ur  Stdrhing 
ber  P-ofition  fapitalfräftiger  2lbnel]iner  im  c5egenfaß  5u 
fd]irpäd]eren  ^jiftensen;  üiele  dou  biefen  roürben  betroffen 
ujerben  rt>enn  roirflidt  in  ftärferem  Hlaße  3'^^^^^^^^^^^*^  fw^ 
t)en  Cetminmarft  aufgekauft  toürbe. 

3.  Diefe  Sd^attenfeiten,  fagt  man  u?eiter,  fönnten  fd]Iimm* 
falls  in  Kauf  genommen  tt>erben,  u>enn  u>enigftens  bie  Cer* 
minbörfe  eine  ix>ir!tid|  bebeutenbe  3^il^^^|i^  perfpräd]e.  Dies 
ift  aber  nid^t  ju  erwarten.  Denn,  wie  eriPäl^nt,  es  fel^lt 
bas  gro^e  fpefulatir>e  p^uiblifum,  wie  es  Berlin  an  feinem 
alten  Spefulätionsl^nbel,  mit  gans  Deutfd]laab  als  fjinter^ 
lanb,  befi^t.    <£in  regelred^es  5unftionicren  pon  ZTüne  unb 
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Kontrcininc  ift  Malier  nti|t  511  <?nDartcn.  €iiic  fd^rcdit  bcnufetc 
Börfc  ift  aber  aus  bcn  iMoI]rfad)  aoitaiintcn  ißrün^cii  ricl 
[d^Iimmor  als  gar  feine. 

^.  IPeiter  mad}i  bie  (»Jualitäts-  (c^ound^ts-)  5racje  ^ie 
größten  Sdm^iericjfeiten.  2Timntt  man  bei  IDeijen  bas  inlän- 
bild>^  (5eir>id7t  als  (5runlMage,  fo  ift  bie  cjanse  (£inrid;.tnng, 
tpie  in  ZlTannl^eim,  swecflo^.  Wirb  bas  au5län^i|'d]e  v5emid]t 
3u  (5run(>e  gelegt,  fo  würbe  bas  eine  X)eflaffierung  ^er  l]ei== 
mifd^^n  ir>are  be^e^ten  (abgefel]en  öar>on,  ba^  öie'Bel]ör^en 
ir>alK|d}einIidi  nid^t  suftimnten  iDÜrben).  nimmt  mau  beibe 
Sorten  sur  (ßrunblage,  fo  finb  bk  ^r^Igen  über(]aupt  nid^t 
3U  beurteilen. 

5.  2mc  2Ieu§erungen  fpred^en  fid]  prinsipiefl  geaen  bas 
proje!t  aus,  erflären  fid-  aber  im  sEDcntualfaire  für  ben 
alten  rjanbelspla^  Duisburg  mit  feinem  großen  v£ffeftit>marft 
(Duisburger  Börfe),  mit  |ei»ien  riefigen  Isafen,  Caaerl^iäufern 
uifu).  €ine  Düffefborfer  Börfe  merbe  aHtl7rfdH>inIid-<  nod-^ 
fditräd^er  unb  balier  nod;  unfoliber  fein  als  eine  in  Duis- 
burg. 

Der  ZTiinifter  I^at  fid;'  bisber  ju  bem  pirojeFt  nocb  nid:t 
entfdneben,  bod;-  gilt  es  allgemein  als  gefaflen.  €s  ift  aber 
befannt,  ba%  im  minifterium  lange  Seit  riet  Stimmung  3U 
gunften  ber  Cerminbörfe  i>orI^anben  u>ar.  rtamentlid^  fürs 
bervor  in  2lntu>erpen  b^r  Cerminl:.anber  eingefülirt  ipurbe. 
2r(an  fd:'ien  eine  l{on5,entrierung  and]  bes  effeftiDen  X^anbels 
unb  ber  preisbilbung  in  2lntiperpen  3U  befiird>ten.  3n3ir)ifd:en 
ift  bie  2Intu?erpener  Börfe  ins  £eben  getr<^ten,  unb  smar  für 
5uttergerfte,  aus!änbifd-.en  lDet3en  unb  ZTlais;  bod^  finb  bie 
llmfä^e  bisB^er  feinesu)egs  berart,  ba%  fie  red]tes  Dertrauen 
genießt.  —  (5an3  !ür3lid?  (Juli  \%2)  ift  nodti  ein  Termin- 
marft  für  ZHais  in  2lmfterbam   eingerid]tet   tporben. 

ir>enn  tnan  nun  ju  einem  llrteit  in  ber  5rage  ober-  un,^ 
oiieberrl^einifdyr  Cerminbörfen  fommen  ipill,  fo  fragt  es  fid] 
u?ieber,  '  {oh  (5rünbe  Dorli^gen,  neben  ber  Berliner  Börfe 
tlieinifd^te  tßetrcibebörfen  ju  «rrid^ten. 


^s  fömen  für  rl^cinifd^e  Börfen  snnädift  nur  fold^e  Hrtifot 
in  Betrad>t,  bie  Berlin  gar  nid)t  ober  nur  gans  unbebeutenb 
l]anbe(t.  In  erfter  Cinie  c^erfte.  Dann  etuxi  auslänbifd>er 
IDeijen.  Um  eine  Deflaffierung  bes  ipeftbeutjdKn  I]eimifdi»en 
irei3ens  3U  üermeiben  ,!önnte  man  baneben  inlä,nbifdj^n 
IDeijen  3u(affen.  Durd^j  bi^  (^ulaffung  von  IDeisen  jd^tDäd-jt 
man  allerbings  ben  an  mib  für  fid^  fd^on  nicf>t  allju  bebeu^ 
tenbvm  Berliner  lPei3enpcrfel]r  nod^  uxnter.  vEnblid-j  fam^ 
Zllais  in  Betrad]t.  Dielleid^t  u)ürb^  an  einer  ausgefprod]en<en 
3mportbörfe  b^r  ZTlaisoerfel^r  aufleben,  ber  in  Berlin  un^ 
be^eutenb  unb  in  Zrtannl^im  gan3  ol^ne  '£eben  ift.  Hid^t  m 
Betrad}t  Mmen  eigentlid)  l^eimifd^e  2lrtifel  toie  Hogg^n  un^ 
l^afer.  ^lls  plafe  fö^ne  in  erfter  Cinie  IHannl^eim  in  5tage, 
bas  ja  bereits  eine  Börfe  befi^t,  in  3tt>eiter  Cinie  Dub" 
bürg.  <£ine  fold]>e  Börfe  fönnte  als  beutfdie  (3entralbötif<5 
für  3m^ortgetreibe  be^e{d]net  werben.  Die  gan3e  ,^rage  ift 
jebod]  5ur  geit  n\d\t  fprud^reif,  ba,  wie  erörtert,  im  gleidjen 
l7anbelsgebiet  eben  erft  yx>ei  Cerminbörfen  errid^tet  a>orben 
finb;  in  2lnttt>erpen  für  2(,listanbsu>ei3en,  (ßerfte  unb  ZHais, 
in  2lmfterbam  fpe^iell  für  ZTlais.  Zinn  tann  man  nid>t  Cermin- 
börfen gleidi3eitig  in  beliebiger  ^Injal^l  grünben,  unb  bie  <£x^ 
rid]tung  pon  Börfen  am  Hinein  l^ätte  jur  (geit  nur  ben  Erfolg, 
ba%  alle  bie  neuen  Börfen  fid]  gegcnfeitig  am  2iMfblüB^en  l^in- 
berten.  Unb  man  foll  bod]  l^eute  möglid]ft  nid^  neue  „proi- 
üinsbörfen"  fd^affen.  Ueberl^aupt  u?irb  bie  €ntu>icflung  na^ 
mentlid]  r>on  2lntroerpen  bie  nötigen  Si^^^^l^i^^  geben.  Sie 
u?irb  r>or  allem  jeigen,  ob  bie  Börfen  im  rl^einifd>en  %int>elsge- 
biet  geeignet  fint>,  aufteile  ber  Berliner  Börfe  ^^ntralplö^e  für 
bie  Preisbilbung  ber  n?efteuropäifd]en  lDei3enpreife  3U  n^er*» 
ben.  3"  abfeB^barer  S'^it  bürfte  es  bal]er  ridytig  feiti,  bie  <£nt^ 
fdieibung  über  bie  ^bänberungsanträge  oon  ZHannl^erm  unb  bie 
(ßrünbungsanträge  ber  nieberrl^einifd^en  plä^e  unentfd^iebeix 
511  taffen. 

3^  übrigen  I^at  fid]  in  Deutfd^lanb  Verlangen  nad]  (5e^ 
treibe-Cer1ninE|anbel  toenig  geseigt.  U)ot]l  aber  entfpredTen  fid] 
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intereffanter  tPcifc  große  (5^tr^ib>cmarfto  gc^en  t>k  (£infüt^= 
Hing  bcs  Ceminl^anbels  aus.  So  E^ol  b^t:  „herein  b^r  (5e- 
treibcl^änbler  ber  ^amburacr  Börfe",  rüdd?er  bk  „c^ctrcib^- 
börfc"  ^mburgs  btrbet,  in  me^vfadb^en  M^Ümnmnqen  jid]  gegen 
^evminfyxnMspiäne  für  iTumburg  ausgefj^rod^cn.  (Ebenfo  er^ 
Hären  fid]  bie  Dorftänbe  ber  (offisieüen)  |>robuftenbörfen  von 
Bresben  unb  Coblens  ^egcn  Cenninl)anbel  an  il^ren  Qiä^m. 
€5  seigt  fid]  eben,  bu^  fid^  ber  effeftioe  i5ro§fyinber  in 
ber  proüins  am  reinen  5{>efuIation5g^fd^ift  t)crl^ä(t]ii5mä§ig 
ipenig  beteiligt  ift.  Der  reine  5peMation5l^^nbel  tpirb  Dotn  U^ 
rufsmiäßigen  Spefurantentum  ber  tDeltbörfen  unb  bem  il|nt 
rommiffionsn^eife  angegricberten  breiteren  publifuni  ganäer 
Cänber  betrieben.  — 

(Einen  Beipeis  bafür,   t>a%  afteingefeffenes,   hebenten^s 
Spefulantentuni  am  el^eften  imftanbe  ift,  in  einem  2lrtife(  gro:^ 
§e5  :8örfenreben  su  entfalten,  bietet  bie  (gntrDicflung  ber  beut^ 
fd^en  guderbörfen.    2)eutfd]Ianb  f^at  5ix>ei  eigentUd]e  gucfer- 
börfen :  ^mburg  unb  ZUagbeburg ;  ein  IVrfud?,  ben  gucfer^ 
CerminEianbel  in  Dansig  einjufüliren,  ift  nad>  furser  3eit  a?ie=^ 
ber  aufgegeben  iporben.  —  ZTlogbeburg  liegt  inmitten  bes  (5e- 
bietes,  a>o  bie  gucferinbuftrie  früE^  eine  bebeutenbe  Blüte  etr- 
lebte  unb  große  mengen  hc)ten  §ndets  auf  ben  matft  bmdite. 
mitte  ber  ad^tsiger  3al^re  entftanb  in  magbeburg  Cerinini^in^ 
bei,  balb  barauf  (^888)  and^  in  ^mburg.    Die  u>eitfid)tige 
Hamburger  (Bro^fpefUtation  nal^m   von  Beginn  an   bie   be^ 
reits  für  b^n  Kaffee-Cerminl^nbel  beftel]enbe  Ciquibations** 
faffe  in  Benufeung.    €rft,  als  man  in  magbeburg  fal^v  ba% 
Hamburg  rafd^er  emporfam,   grünbete  man  caidtt  bort  eine 
Ciquibationsfaffe.    Dennod^  ift  ber  Unterfd?ie^  in  ber  Be^eu^ 
tung  ber  Börfen  immer  größer  geworben.    Der  «>eltüberfdKiu/* 
enbe    I^mburger   5pefulationsB|anbel   ert^ies   fid]   als   geeig^ 
neter  für  bie  €ntu)icFelung  bes  Cerminl^anbels  in  einem  IDelfc. 
artüel  tt>ie  gucfer.    Die  Ciquibationsfaffen  ber  beiben  pl^^, 
bie  ben  u>eitaus  größten  Ceil  ber  Umfäfee  Dermitteln,  festen  an 
gucfer  um   (in   millionen   5acf=^00  00()   Conus): 
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^888 
^890 
^895 
^900 
^905 


£Jamburg 

13,6 

28,  ^ 


magbeburg 

3,^ 
5,5 

3,9 
2,6 

3,5 


Der  Cerminl^nbel  in  Ztlogbeburg  ift  dou  bem  in  ^m^ 
bürg  l^eute  ftar!  abl^ängig.  3nfolge  bes  nid]t  feiyr  ftarfen 
Umfafees  u)eift  er  gelegentlid^  unbegrünbet  l^eftige  Sd^uxiHf* 
hingen  auf.  (größere  nad>  magbeburg  gelangenbe  2lufträge 
u>erben  baE)er  (ober  aud]-  nx>l]l,  weil  fie  nid|t  unter-gebroid^t 
u^erben  !önnen)    gern  nad|  ^mburg  weitergegeben. 

So  seigen  fid]  aud>  im  Perl^ltnis  ber  beiben  Sndev^ 
börfen  bie  allgemeinen  Cenbensen  bes  Börfenlebens  unferen 
Coge.  2lus  bem  Bereid^e  ber  probuftion  $ieE^t  ber  Börfen*» 
perfebr  in  ben  Bereid^  bes  (Sroßf onf ums ;  aus  ber  ptrornns 
5iel|t  er  an  bie  gentralbörfe. 

Unabl^ingig  r>on  biefer  (5eftaltung  bn^s  CermtnB^onbels 
ift  bie  Bebeutung  ber  (£ffe!timnär!te.  £>ier  ftel^t  ZTlagbebuisg 
an  erfter  Stelle.  €s  würbe  im  erften  Quartal  \%2  an  bi^n  beut== 
fdien  Ho%uderpläfeen  umgefefet  (in  millionen  Sacf==^00  000 
Conus)  in: 

2Ttagbeburg  ^8,2 

^mburg  6,8 

Breslau  7,^ 

Danjig  6,2 

Stettin  5,0 

Braunfd^eig  5^0 

-E^alle  \  ,9 

(Deröffenttid^ungen  dou  5-  (^.  Cid)t,  Statiftifd>es  Büro  für 

bie  Hübenjuderinbuftrie  bes  beutfd>en  Heid^s,  magbeburg.) 

Konsentration  in  ftärffter  ^otm  weift  aud^  ber  Börfeni^n^ 

bei  in  Hüböl  auf.  Deutfd|lanb  fyxäc  frül]er  brei  Hüböl^ermin^ 
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börfcn  in  bcr  ptODins:  Bro^tan,  Stettin  unb  £ö{n.  rtaincntlid> 
ber  Ijanbel  in  Cöln  war  Ycd]t  h^ei>ci\tcn<>.  2Ti\t  bcr  3cit  nun  ift 
er  allen  biefen  Werfen  oingcganaon,  iixilironb  ^orlin  fid] 
gegen  'frül]er  gel}ohcn  fyit.  £5  waicn  an  <>ea  einjetnon  pdci^on 
r>erfd^ieben?  (ßrünbe,  ireld^e  bie  aügemcino  Konsentrtitionsten^^ 
bens  5ur  Heife  brad'ten:  3n  Breslau  bas  nadilaffen  ber  Id.le- 
fifdien  2^üböler5eugung,  in  Stettin  bie  .Zerrüttung  ber  :i^ör|e 
5ur  geit  bes  Börfeng^fet^e^,  in  £öln  baf  nänilidK;  bann  ber 
<Entfd]lufc^  bei  Cölner  <f  ifenbalin^irettion,  ihren  In^bari  int  Siib^ 
tniffionsoerfaliren  ftatt  n?ie  bisl^r  auf  05runb  t:>c5  Xölner  Cer^ 
minnotierungen  ju  becfen.  3n  Cöln  lagen  aud>  unseit- 
gemäße  Ciefcrungsbebingungen  vor.  €s  u>urbc  uerlangt  ,,l\nh^ 
öl  ans  inlänbifdien  Saaten  gefd^lagen",  n>äf]renb  neuerbings 
tn  ipeitaits  größtem  lTia%c  inbifdv  unb  fonftige  frentbe  Hops^ 
faaten  r>eripanbt  tt>erbi>n.  Der  <£ölner  ücnninl^nbel  beftel]t 
nominell  nodb,  l|eute.  3m  3al]r'e  \%1^  u>urbe  fogar  mdb  ein 
neuer  Sd>lußfd7ein  ausgearbeitet,  ipeld;er  ^en  meueren  Der^ 
I^ltniffen  entfprid^t.  ^eute  gibt  es  in  Deutfdi'lanb  nur  nod^ 
bie  Berliner  Cermin^Z'cotierung.  Das  2tuffommen  Berlins  u>ur^ 
be  namentlidi  geförbert  burd]  bas  tatfräftige  a^irfen  eines  be^ 
beutenben  märfifd-cn  Hübcl-3n^uftriellen  (I^rs).  Uebrigens 
ift  aud^  bie  Bebeutung  Berlins  nid]t  allju  groß;  paris  bilbet 
fojufa^en  ^^n  Sentralplafi  Europas  für  ^en  ^^üböl^Cermin^ 
perfel^r. 

Durd:  bas  ^Infl^ören  bes  Hüböl-Cerminl^anbds  an  bcn 
propinjpläfeen  ift  ben  in  ber  IXäVie  gelegenen  a)clmül|len  aller- 
bings  eine  bequeme  ^bfa^gelegenl^eit  genommen.  Dennod";! 
n?irb  l^eute  namentlid]  Don  bcn  rl^einifd^^Mi  ^TTü^en  eine  (5c== 
funbung  bes  effefticen  t^efdiäfts  fonftatiert;  bas  iVrtrauen 
an  bie   Solibität   ber   Kunbfdiaft   ift    geirad^fen. 


^ns  allem  (^efagten  gel^t  Fieroor,  bai^  bebeutenbc, 
blül^enbe  eigcntlid^e  XPareubörfen  neben  i:>cn  ci^ntralbörfen 
in  Deutfd]lanb  nid]t  beftel^n.  2s  bürfte  bies  im  allgemeinen 
bm  Ccnbenjen  im  Börfenleben  unfcrer  ,r)eit  entfpred^en  uii^ 
nid]t   5u  bebou^rn  fein. 


lt?ertpapiei*bövfen  in  &et  ptot>in?. 

Die  beutfd]en  IPertpapier*  ober  «Sffetteitbörfen  bieten  ein 
gänslidi  anberes  Bilb  als  bie  lUarcnbörfen.  Dori  außer  ben 
5entralbörfen  nidit  ein  irirflid-j  bebeutenber  proinn^i^latj. 
X]ier  runb  um  bie  Berliner  (i)entralbörfe  ein  Kixmj  größeren^ 
mittleren  unb  fleineren  propen5^."^lä^en,  meift  in  iljrer  «Eigenart 
burdxTUS  angemeffen  entn^icfelt. 

Die  <f ntiridlungstenbenscn  ber  vEffettenbörfen  fönnen  mit 
benen  ber  IParenbcrfen  nid^'t  gut  r>erglid>?]i  iP<?rben.  llXtf^renb 
bei  ben  lt>arenbörfen  ber  ftarfe  .^ug  5^1^*  (5entralifation  befon* 
bers  auffällt,  fällt,  u^e  angebeutet,  bei  ben  «Sffeftenbörfen  511= 
näd]ft  eine  auffällige  Desentralifation  ins  ^Uige.  Unb  bcnnod] 
fel^lt  aud)  bieri,  n:>ie  fpäter  yix  seigen  ift,  ^in  ;1>uct  5111^  ,Zentralifati*= 
fation  Feinesiregs.  Das  gleid^^eitige  IPirfen  biefer  beiben  \y>\^ 
berftrebenben  Cenbensen  beu^irft,  baß  bie  vEffcftenbörfen  in 
ber  propin^  an  abfoluter  Bebeutung  5ugenommen,  an  rela* 
tiuer  Bebeutung  abgenommen  baben. 

3n  Deutfdilanb  begaim  ein  lebl^afteres  Börfenleben,  n?enn 
man  r>on  alten  iPed^felbörfeu  abfiebt,  nad^  ber  .^eit  ber  na4?o= 
leonifd^eu  Kriege.  Damals  fetzte  an  ber  Börfe  r>on  ^v'^'t'^fturt. 
bie  fid^  2nbc  ^cs  \8.  ^aljviinnb'CYts  fonftituiert  batte,  bie  große 
^lera  ber  Stwiatspapiere  ein.  ^rantfurt,  im  Berten  .Europas 
unb  peutfd-jlanbs,  im  (5e"*^*ii"^  eines  n>eitrer5n?eigten  Strome 
nc^cs  unb  ber  alten  beutfd^en  l7anbelsftraßen  gelegen,  feit  al^ 
tersl]er  ein  großer,  fapitalfräftiger  %inbelspla^,  roar  aud]  feit 
jeher  ein  politifdyr  2nittelpunft  Deutfd^lanbs,  bie  Stabt  ber 
Kaiferiral^l,  bann  and]  ber  Kaiferfrönung,  enblid]  unb  por 
allem  bes  bexitfd^n  Bunbestags.  Sc  war  S^antfnvi 
fdiließlid^  in  abgefd]u>äd^tem  2]iaße  für  Deutfd^lanb  bas,  iras 
etma  Paris  unb  Conbon  für  bie  lPeftmäd]te  uxiren.  ^n  S^^^nt^^ 
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furt  ötfo  crtt>ad?tc  bas  crftc  mobcrne  bcutfdK  BörfenlcBcn,  t>on 
gcnvaUn   Sin<xn^\ets  511    qintxitticjcr   ^ölic    gcfüE^rt. 

7Xtd}i  lange  nad?  bem  epod|cmad>cnbcn  2IufBIüE^^ii  ber 
5r<inffurtci  Börfe  cntftanb  aud)  an  anberon  plätten  Son^svet^ 
FeFft  Don  einiger  ^^beuhing.  fjier  fommen  5uitäd)ft  plätte  in 
3etrad>t,  bte  bereits  ir^^enbwerd^en  Bötfenperfeftr  E^att^n, 
alfo  ältere  IParenmärftc  ober  lüed^fetbörfcn,  fo  Iiainburg, 
33remen,  Stettin,  Königsberg,  Breslau,  Ceii^^ig,  ^(iigsburg. 
Dtefe  pra^c  tt>anbtcn  fid^  nun  vomner  ber  grollen  euro^ 
päifdien  <£miffion,  ber  Dotnäne  ^ranffurts,  ju,  als'  ber  2lu^ 
giahc  von  Werten  tcrritoriarer  Hatur,  b.  f.  papicrc 
beutfd^^r  ISim^esfUxati^n,  fanbfdTaftlid^e  bcsir.  rittcrfd]aftrid>e 
pfanbbriefe  2c.  ^u  biefcm  grr>ecfc  a^urbcn  in  biefcr  Seit 
ipeitere  Börfcn  gegrünbet.  Dk  territorialen  madi^fyihet 
iPÜnfd^ten,  in  il^ren  fjauptftäbten  Börfen  ^nn  2l6fafe  i^rer  ^än- 
leifyn  5u  J^aben.  So  entftanben  bie  Börfen  non  Berlin  (!805), 
2TTünd]en  fl830),  etwas  fpöter  Stuttgart  nnt>  Dv^s'bm  (€nbe 
ber  fünfsig^r  3al|rc). 

Cebl^after  ronrbe  b^r  Derfef^r  an  ben  planen  siPciten  2^an^ 
ges,  als  bie  geit  ber  €ifcnbal^n^(£nTiffioncn  Farn. 

Tbxd^  lixev  entfUxnb  irieb^r  eine  ^(rt  oon  2lrbeltsteirung 
5it)ifd^en  ber  „^entralbörfc''  5ranffurt  unb  ben  „proüinjbö^r^ 
fen".  5ranFfurt  übernal^m  bie  gro^^n  europäifdicn  unb  anieri^ 
fanifd]en  IDerte,  bie  anberon  pläfee  überiial^tnen  mittlere  unb 
fleinere  lücrte  territorialer  ober  loFaler   Hatur. 

Die  Börfen  jipeit^n  nnb  Witten  ^anocs  erhielten  ein  gans 
eigenes  Betätigung sfelb,  als  bie  (gmiffton  ber  3nbunrieamen 
begann  Die  3nbixftrieaFtii>  it>ar  in  il^ron  Anfängen  bnrd].- 
aus  Fein  beliebtes  (DbjeFt  ber  großen  ^^C^rf^n.  (gs  E^anb^ltie 
fidi  5u  Beginn  biird?meg  um  loFale  nnternol|mungen  mit  Fleiner 
StücFjal^l  ber  2lFtien.  Die  ct^ro§inbuftric,  beren  rtfarFt  bie  IPelt* 
börfe  ift,  mar  nodh,  nidit  oorl^anben. 

3n  biefen  geiten  ber  (gntftel^ung  ber  (gifenbal]nen,  ber 
erften  :!lFtienbanFen  unb  bor  erften  Ortbuftriegefellfdraften  ent- 
ftanben  neue  Börfen,  fo  bie  t>on  Dresben  {{S57),   Stuttgart 


(^860),  €ffen  (\865),  ^"^^«^^iw  (anfangs  ber  fiebsiger  3aljre). 
3Tn  3eid]en  ber  3"^iift^i<?  entftanben  aud]  fpätcr  nod]  neue 
Börfen,  fo  bie  r>on  ^annor>er  (\885)  unb  Düffclborf  (189^) 

1t>xe  5rül|Kit  ber  beutf d^en  gffeFtenbörfen  ((8^5— ^870) 
jeigt  banad^  folgenbes  Bilb:  2in  ber  Spifee  bie  5tanFfurter 
Sentralbörfe,  als  f^auptplat^  ber  großen  Staatsanleihen;  Sifen* 
bal^nwerte,  ^IFtienbanFen  ufir.  Dann  einige  plätte  oon  im* 
merl^in  nod"  gröf^erer  Bebeutung,  weldje  audj  bie  fjaupttx)erte 
ber  5r<inFfurter  Börfe  l]anbcln,  aber  ol^ne  fülji.enbe  Holle; 
fie  finb  bereits  ftarF  territorial  gefärbt.  <£s  finb  bie  „großen 
proüinjbörf en" :  Berlin,  ^mburg,  Ceipjig,  ^lug^burg,  r>on 
t>enen  atlerbings  5uerft  2lugsburg,  fpäter  in  fteigenbem  2T(aße 
Berlin  eine  er5eptionell  bebeutenbe  Stelluitci;  einnal^m.  <£5 
folgen  bie  mittleren  unb  Fleinen  propinjbörfen.  Die  Pro* 
üinsbÖrfen  in  il^er  (Sefamtl^eit  finb  bie  2T(ärFte  für  territoriale 
2lnleil^en,  Fleine  €ifenbal^nÄ>erte,  loFale  tnbuftrielle  unb  fon^ 
ftige  <£rtt)erbungsunternel|mungen.  So  entbält  ber  erfte  Kurs* 
5ettel  pon  Dresben,  Dom  \3.  %  \858,  an  poften: 
5  fäd:]fifd]c  Staatspapiere 
\  fäd^fifd^er  Pfanbbrief 

2  fonftige  Staatspapiere  (Preußen  unb  OVfterreid-^er), 
2  fädi)ifd]e  Bal^nen, 
\  fädififdie  Bal^npriorität, 
\  fäd^fifd]e  Sd-jiffal^rt, 
\   fäd^fifd]e  BanF, 
7  fonftige   fädififd^e   gen?erblid]e   llnternebmungen,   barunter: 

2  Brauereien, 
\  (5lasl^ütte, 
\  PapierfabriF, 
2  „«£l^mpagner*5<JbriFen", 
\  ,^eiierüerfid>erung, 

baju  nod:   öfterreid]ifd]e  BanFnoten;   im   gan5en   2\    Ppften. 
Der  Kurszettel  von  €ffen  t>om  2().   5.   ^866    entB)ält  77 
Uferte  ^es  rl]einifdi^u?eftfälifd]en  3^^^wf*i^i^^^5tt^^^/  bartinter  ^:5 
Kol^tenFuje,  2\  Kol^lenaFtien,  \\  (gifenaFtten. 
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Ztad]  t>en  bentfdKn  <f  inl^^ttsFricacn  rcrfor  5ran!furt  feine 
DorI]ciTfdKnbc  Bebcutuna;  nun  murbc  l^crrin  Mc  bout;fd].o 
5cntratbörfc.  Berlin  nxir  in  vkl  ftärfcroi  IDeife  Dcutfd>Ianb5 
poHtifdior  2TIittcIpnnft  gcirorb^n,  als  juiv^r  ^^ranffurt.  Seine 
l^eDöffeningssal^l,  Il>ol^ll>ibenBKit,  Derfclrr,  geirerblid]C3  le- 
ben, feine  politifd]<^n,  gefd^aftlidien,  g^fell)d]aftlid|en  iVsieEyun- 
aen  |mit  ber  (gansen  W^li  itrud^fen  enorm,  l^^rlin  tPlirbe  ber  Sife 
ber  2^eid]5banf  unb  ber  2kidr5lKTuptfa|fe ;  es  uxtr  bereits  beu 
Sife  ber  preu^ifd]en  Staatsbanf:  ber  Seel^anblung,  nn^  ber 
)>reu§ifdvn  Staatst^xu^^tfiiffe.  3n  X\Hlin  nal]nten  bie  neuen 
^^o^inftihite  ber  Bargelbanfamnilung,  ibio  (5roftbanfen,  il^reii 
rjauptfitv  ^3erlin  ipurbe  ber  alles  überragenb<>  ORelbmarH 
Deutfd]lanbs.  f^ier  in  erftci  Cinie  brad:'ten  bas  2ktd^  uiib  preu- 
l^en  il]re  ^Inleil^en,  ;>ie  t55roßbanren  bie  ^hiteile  ber  luobenK^n 
^(ftienunternel^ung4>n  unb  bie  neueren  auslänbifd^n  Staats^ 
anleil^en  auf  ben  ^Uarft. 

n:>äl]renb  B<^rlin  fo  gea->altig  Doranfd^dtt,  ging  iranffuct 
5urücf.  Das  rege  fpefulatinc  3ntereffe  an  bmi  juDor 
in  5ranFfurt  fo  lebl^aft  gebanbelten  europäifd]en  Staats- 
papieren lieg  nad]>  je  niel^r  fid]  ^ic  europäi|d)en  Staa== 
tcn  politifd>>  u:>irtfd]aftlid--  unb  finansiell  fonfolibierteit.  Die 
ameri!anifd>en  €ifenba%ien  n^urben  nadb^  ben  ruinöfe.t  Krifen 
ber  fedisiger  unb  ficbsiger  3al7re  unbeliebt ;  bie  folibercn  wür- 
ben in  [tarfem  ilTia^c  von  ^(nierifa  surüdgefauft  (in  beu  3al)ren 
^870— ^895).  Die  beutfdyit  Salinen  ir>urben  allmäl]lid:  vcv- 
ftaatlid]t.  Die  frül^^>r  in  .^ranffurt  fo  beliebte  ^miffion  i>on 
Cofen  mugte  nad^  bem  2leid>sgefe^  Don  ^S7t  aufl^^ren.  - 
:inbererfeits  rcrftanb  es  ^tanffurt  nid^t,  mit  ber  neuen  .^cit 
redeten  Sd]ritt  5u  l^alten.  T)k  franffurter  priraten  BanU 
l?äufer  fonnten  fid]  nid]t  basu  entfd;'lie6en,  fid]  u?ie  bie  B^t^ 
liner  (5ro§ban!en  ber  2Ifti;memiffion  citoi^cn  Stiles  .su^uiren- 
^cn.  So  erl^ielt  Berlin  fein  entfd>eibenbes  Uebei-geit?id:t.  ^ler- 
lin  mürbe  ber  2tlarft  ber  mobernen  beutfdvn  3nbuftiie.  ^Erft 
fpäter  ift  5ran!furt  ber  neuen  ^eit  geredet  geiporben,   ol]nie 
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aber  einen  B^ö leeren  pla^  erlangen  ju  Fönnen  als  beit  einer 
prooinsbörfe  erften  2\angcs. 

IPirft  ntan  einen  Blicf  auf  bie  l^eutigen  beut)d^>n  ^ffeft^» 
börfen,  fo  ergibt  fid")  im  großen  gansen  ein  äl^nlidv^s  Bilb  irie 
in  ber  5rül]5eit.  ^^hut  l^eute  ftel^t  an  ber  Spitze  ber  5*^"tralplat> : 
Berlin,  lim  il]n  reil^en  fid)  bie  Sterne  erften  2\anges,  bie  grof^en 
prorinjbörfen :  5ranFf urt,  Bambur^,  Breslau,  Ceipsig^^llündxn. 
ireiterl^in  folgt  bie  Sdxir  ber  mitderen  unb  fleineren  prorinj- 
börfen:  Dresben,  ^lugsburg,  21IannlKim,  l^annoper,  Bremen, 
Xöln,  Düffelborf,  vEffen ;  Stuttgart,  Königsberg,  Steitin,  ^llag- 
beburg,  Braunfd]meig,  Xialle,  211ain3. 

Tlnd]  l^eute  nod]  beftel]t  einigermaj^en  „^Irbeitsteilung" 
Smifdyn  ber  gentralbörfe  unb  ben  prorinsbörfen. 

<£ine     5^"^<^^^^^f*^     ^^^^     ^*^^      allem     baburd^     dya^ 
rafterifiert,    t><x^    an    il>r  IDerte     gebanbelt,     beren   preise 
bilbung     großen    politifd>en     unb    ge)diäftlid>en     Il^eltübor- 
bli<f    erforbert    unb    meld>e    ber    2TTa|fe     ber    übrigen  €f^ 
feften     tonangebenb    Porangel]n.     iMerbin   geboren    Staats- 
papiere, lieimifdv  vrie  frembe.   Dann  bie  grojßen  ^lFtien4lntcr- 
nel]mungen,   ireldv   mit   ben   politi|d\^u    unb    mirtfd-aftUdvn 
Sdnrantungen  in  allen  ober  großen  Ceilon  ber  ll>elt  in  enger 
Berül]rung  fteben.   2(lfo  junäd^ft  bie  (15roj^banFen.    .ferner  bie 
großen  erportierenben  3Tibu[trien,   bereu   lUaren   10eltmarft== 
artiFel   ift:     Pte   Öroguntevnebnunk3on    5er    ^ifeu-,    (Ecytir.    6er 
d]emifd>en  3nbuftrie  ufir.    5erner  bie  uvltumfpannenbeu  Der- 
felirsunternel^men,  wie  Sd:'iffal'rtsgefellfd;aften,  tra'isfontiuen 
tale  €ifenbalinen  u.  a.    ^nblid)  geboren   auf  ben  IMavti  ber 
IPeltbörfe  auslänbifdu\  fpesiell  erotifd>e  IPerte  aller  :irt,  boren 
Prosperität   ron   einem   pror>in5plat^e   aus   nid>t    tu    gleidxMU 
2riage   überfdiaut  uxn*ben   !ann.  -    Die   gegebene   ^.^efdSifts- 
form  für  bie  großen  IDerte  ber  IPeltbörfe  ift  ber  (Eerminl]an- 
bel.   «£r  brüdt  am  feinften  bie  SvHnranFungen  in  ber  Beurteil 
hing  biefer  feinnerrigen  IPerte  aus. 

Den  prorinsplä^en  i>erbleibt  vjans  vülgojnein   ber   gro|ge 
Sd]u?arm  r>on  5lnleil]en,  ^^ealtrebitmerten,  ^Iftieuipertea  (be5tt\ 
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Ku^en)  ktrttortafer,  promti^ktrcr,  bfatcr  Hatur.  Dk  qcgcBenc 
^efd^aftsfom  nam^ntrid^  bcr  mitten  unb  flcia^ren  prcühtv 
Torfen  ift  txis  Ka ffagcfd>äft. 

tiefer      ibear^"    ^uftartb    nun    fyxi    ftcf>    in    Deutf*. 
onb     in     ^cn     legten     3al?ren     ari.rbings      etmas     pcr^ 
|ctK>ben.      -      :Die      bcfbnnk      Konsenhation      im      ^nf^ 
^ew^xhe     fyxt     bk     (Srofebanfcn     ju     üBcrragcnber     Bc. 
beuhing  gebrad>t.    Die  (5ro§banf.n  nun  bringen  r>on  ibucn 
gegrunbete  Unternclimungon  sumdft  auf  b^n  Wriinct  ZTlarft 
aud|  mcnn  es  ficf?  um  ToFalc  merte  E^anb^rt,  bie  xl^vev  Statur 
nadr  an  proDinspfä^e  g^B^örfen.   Z>enn  bie  ißro&banf  I^at  bas 
3ntereffe,  bas  r>on  if^  ins  Ccben  gerufene  Untem.f^m^n  <m 
il?r^i  Si^e  Berlin  unt^rsu^ringen,  namenttidr  trenn  fie  an  bem 
m  :8etra*t  Fommenben  proDinspIafee  feine  ^ifiote  h^t     Sie 
be^rt  m  Berlin  bie  mögUd^feit  ber  Kursregulierunq  beffer 
tn  ^ber£)anb;  ou*  fällt  il^r  hier  ein  großer  Cdr  ber  UmWro^ 
mfton  5u.  5erner  finb  in  Berlin  bie  mögridrfetten  ber  l{<xx>\taU 
evlicljnm    günftig^r.      Uebrtgens  entbeB^ren    mand^e    (5egcn. 
ben  Deutfd^Ianbs  einer  Börfe  aud^  nur  mittlerer  Bebeutiin^^ 
gerade  aus  fofd^en   (5egenben   ern>äd)ft   Berlin    ftarfcr   o5u- 
tt>adrs  an  „ph.r)in5U)erten".     Die  3nbuftri.>  (ßrogbcrrins  unb 
auc^fonft  ber  proDins  Brunbenburg   ix>enM   fid?   notürad) 
^utdmeg  nad]  Bertin.     So  finb   neuerbings   Diele  pto^mj^ 
tt>erte  m  Berlin  untergebrad^t  morben;  ein  Sm  3ur  Scntrafi. 
fahon  Ift  unpcrFennbar.     Das  Bitb  einer  .natürlidicn"  <&tt^ 
mtrflung  bcs  DerEKiltniffes  tK>n  o5entrarbörfe  ju  PtODinjbörfe 
Ift  baffer  keutc  ni*t  mkfy  fo  rein,  mie  in  ber  5rü%cit  Ä^s 
beutfdKn  BörfeniPefens. 

gel^n,  fo  l^etgen  fte  jumeift  bod^  ftänbig  an  abfotutcr  Be. 
r^l.  ^;^  Banffirmen  ber  Promnsialpfafee  Falben,  fetbft 
^nn  fte  mit  Berliner  (Sroßbanfen  tiiert  finb,  bcd^  an  ilfJn 
Torfen  meift  bas  entfpred^enbe  3ntereffe,  mie  ^ie  (5roft. 
banfen  an  ber  Berliner  Börfe.  Unb  aud^  (Srofebanffiliarm 
fuiyren  gern  papiere  in  ber  proDinj    ein.  ™- 
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<£s  fragt  fid]  nun,  auf  xx>cldt<^n  (t5runblagen  fid?  an  pro* 
t)in5plät)cn  Börfcntebcn  bilbct  unb  l]ält.  -  cV5an5  allgcmern 
laffcn  fid^  folgcnbe  ZHomente  anfülrrcn,  auf  ^enm  bie 
^yiftens  von   propinsplät^en   beruB|t. 

€s  fommen  ^a  junäd^ft  fold^e  plä^e  in  Belrad^t,  <xn  bcncn 
fett  attersl^er  große,  banf=^  unb  finansmäfng  bc[d|äftigto  Ka* 
pttalniiäd]te  il^rcn  5tt^  traben,  xv^nn  an  fold]cn  plätten  (mit 
fjintertanb)  fortbauernb  ein  fapitalfräftiges,  fpc!ulatir>cs  piib- 
mxin  befielet   (jöcifpi^t:    5ranffurt). 

Soldre  älteren  Börfen  nun  tt>ürben  ^d^  vKÜexi>t  jurüd^ 
gelten,  ix>enn  nid^t  gemiffe  Umftänbe  {]iu5uträten,   tccidjc  ber 
alten  Börfe  bauernb  frifdies  Ceben  5ufülirten.    Dies  faun  na^ 
mentlid-  fo  gefd]eB^n,  t>a%  bas  publifum  bes  plattes  (unb  bes 
fjinterlanbes)  fortbauernb  <xn  beftimmtcn  IDcrten   befonberes 
3ntereffe  I^at,  u>ie  es  fid]  für  IDerte  biefer  2(rt  anberu?äa:ts 
nid]t  in  gleid^tn  ZHaße  finbet.  <£tnerfeits  I^anbelt  es  fid:  babei 
um  territoriale,  partifulare  IXVrte,  b.  %  um  2inlcil]en,  Kom- 
munal^ unb  Healfrebiürertc  fou>te  3nbuftriepapierc  aus  be- 
ftimmtcn    Bunbesftaatcn  ober   proDtnscn.    Derorti^^e    iPerte 
werben  mit  Dorltebe  in  ^cn  betreffenben  (ßegenben  gcFauft  iimb 
fül^ren  t>en  bortigen  Börfen  €ehen  ju   (Beifpietc:  ZHündien, 
fjannooer). 

0ber  es  l^anbelt  fid?  um  ir>irtfd)aftsgeograpt]ifdi  sufammen- 
l^ängenbe  Untcrnel]mungsartcn  (3nbuftricn)  ober  allgemein  um 
Unternel^niungen,  bie  in  größerer  ^Insal^t  in  einer  beftimmten 
(5egenb  bomisiliert  finb,  bort  Dor  allem  als  2ln(age=  unb  Sp.^fu- 
tationsrrerte  beliebt  finb  (ilrtc  „^llciuung"  l^aben),  ein  !auf- 
fräftiges  unb  faufluftiges  publifum  finben,  babei  eine  nid^t  5u 
große  Stücf^a^  von  einteilen  ausgeben.  3old)c  IDerte  baben  in 
jenen  (Segenben  „börfenbilbenbe  Kraft",  fjier  i)^  mm  über 
(Ereigniffe  in  ben  Unternehmungen  am  el^eften  orieittiort,  es 
l|errfd]t  oft  enge  5ül]lung  jirifdKn  Deru>altung,  Kapitaliften 
unb  Kommiffionären  (bie  oft  gleid|5citig  bie  iinansiors  finb). 
0ft  bilben  fold]e  Börfen  nur  t>en  2riittelpunft  eines  großen. 
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S"  r?t"  "^''''S^-'^  ^"  ''"  BMcn.crfcr,r  mitunter  üb.r. 

[.ift.HH  "  ^'""';,^^^^  genannten  Momente  h,^exdtncn  ah  öas 
mnt  "^     *?'  -^^^^---5i.no.  Dcrci,t3clt  ober  .cvoiniat 

UX^ncVt  man  fid]   nutt   einer   Betrad)tung   ber   einsefnen 
^rfcFtenborfe  ro)t|terrt.   Ilnb  ^a  seiat  es  fid>.  ^a^  es  feine  ZluJ 

St        Tr  l"^"  ^^*  ''^"^^^"'  ^^^^^^  ^^^'^^^  Kombination 
.a  *^^^^  ^„,,,  SuDüIfenalTme  perfönlid.er  ^.. 

ttd]te,  uvnigitens  ein  nnaefal^res  3i[b  ^  cjeu>innen. 
€s  fommcn  folgtmbe  2lncjaben  in  Betrad^t : 
l  J^ie  17C%   ber  jämdrcn  Suraffumum.       r7ier   lieaen 
9roid>^  bie  ^el>lcr,nenen  offen.    €inerfeits  bebeutet   bie   ^ 
c^;r  ^nraliungcn  nid.ts   für   ben   mirflidKu    Vcvtcln'   an   ^er 
hn'n'f    f'f^'  ^"ifllonen  mcrben  jugetaffen,    bereu   2lb)a^ 
m  irefentlid^en  unmittelbar  burd,  bie  ^tiffionslKi.fer  on  ijre 
unben  por  ftd>  acl>t,  ol.ne  ,a^  j.  ein  reger  Derfr,.  an  be 
3or  e  entnejt.  .^^nbererfeits  u^erben  oft  bie  an  einer  Börfe  ^i! 
^ola  lenen  llVrte  gleid^eitia  an  einer  ober  melKciien  anber^Jt, 
^crlen  sugelallen,  fo  ^a%  bann  ^k  broge  €miffions5tffev  gan. 
tru,en,d  i.u^b.    Ilnb  es  Bann  fommen,  ^ai,  W^ri^^^k  ^l 
in  ber  Promns,  bann  in  ^rlin  eingefül^rt  unirben,  fd^Iießlii 
nur  nodMu  -erfin  gel^anbelt  .erben,   ^ntgemein  MI    b  e|^ 
fa  |nnas5it1er  nur  einen   21al,men   bar,   ber   in   feiner    U^c 
er  cnnen  laBt,  .r>eld>e  21Ienaen  in  IPirflid.feit  au  bie   Bör  e 
gelangen,  ober  n:>erd]e  bort  nerbfeiben. 

2.  ^ie  Summe  ber  insgefamt  an  einer  ^^orfe  juaeraifenen 
iPorte,  bie  :(n,ar,r  ber  jäE^rlid,  sugefaffenen   o  er  üb^r 
notterten  Pisten,   bie   Z)urd>,-d:nitts,röt^o   ber   pofteu    ctT 
llicm  i)t  cntfpredxmbes  ju  fajen  mie  jum  erften  punfte.  * 
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3.  Die  S^lil  ber  Bcrfenmitglicber  (besur  Börfenbefudvr). 
2hid]  biefe  fann  an  unb  für  fid)  nid;-!  r>ief  befagen.  X^ie 
einzelnen  2TTitgHcber  beteiligen  fidj  am  llmfa^  in  gauj  per* 
fd|iebener  IDeife.  Dann  finb  üBert^aupt  bie  Dorausfei^ungen 
ber  2r(itg(ieberfd:aft  {bc^xv.  bie  Bered^tigung  ^um  Börfenbefud-;) 
befanntUdi  gans  uerfdfieben.  IPäbrenb  5.  'S.  in  Iximburg 
eigentlid]'  jeber  Zutritt  l^at,  l^aben  in  ^^nnooer  nur  Banfge^ 
fd>äfte,  bie  bem  Derein  „Börfe  in  l|annoDer"  angetjören,  ^lu^ 
fprud^  auf  Benu^ung  ber  Börfenräume. 

%  Die  <5<iW  ber  Kursmafler  ober  gar  ber  freien  2naffcT. 
—  Zille  biefe  finb  gan5  perfdiieben  bejcfäftigt. 

5.  Die  <5al](  ber  Börfentelefone  unb  äl^uUdv  Dinge.  Die 
Unsutängüdifeit  biefer  eingaben  ift  flar. 

<£in  abjolutes  Bilb  ber  Beboutung  einer  Börfe  gäbe  eben 
te^iglid:  bie  Eingabe  ber  gefamten  Hmfätje.  Diefe  aber  fin^ 
nid)t  fe[t5uftel[en.  Selbft  bie  bei  t>en  Kursmattern  ^uftanbe 
gefomntenen  llmfä^e  finb  nur  unter  größten  Sd^iPierigfeiten 
jufamnten  311  [teilen;  eine  <5ufammenftellung  ber  bei  ^^n  pri^ 
Dotmaflern  erfolgten  Um.fät;e  liegt  faft  au§er  bem  Bereid^je 
ber  21Iöglid]feit.  2lud7  bie  Umfä^c  im  alerminl]anbel  finb  nur 
unter  Sdiu^ierigFeiten  5ufammen5uftellen,  bie  einer  praftifd>en 
Unmöglid]feit   gleid]!ommen. 

2lber  felbft,  xrenn  tnan  bie   an   ber  Börfe   juftanbe  ge* 

forn^menen  Umfä^e  Ijätte,  tDÜßte  man   eigentlid)   immer  nodb, 
nid>t  genug.    Denn  an  bie   Börfennotierungen    fd^ließt     fid] 

au^erl]alb  ber  Börfenräume   eine  met^r  ober   u>eniger  gro§e 

^Tlenge  oon  2lbfd)lüffen  an;  erft  wenn   man  aud>    E^ierübeü 

Ziffern  erl^alten  fönnte,  l^ätte  man  ein  DÖlliges  Bilb  ber  Be^ 

Deutung  eines  Börfenplafees. 

So  mn%  man  fid^  alfo,  unter   Derjid^t  auf   erafte  Dar^ 

legung,  mit  mögrid>ft  guten  Bilbern  begnügen. 

,      €ine  Heilte  von  beutfd]en  €ffeftenbörfen  l^at,  ane  bereits 

eru^äl^nt,  ein  üerl^ältnismä^ig  beträd]tlid]es  Filter.    v£s  l^anbelt 

fid)  um  piljäfee,  ßn  'O^nen  frül^r  reges  fapitaliftifdjes  Cebea 
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kevvid>ic.   Sumeift  finb  fk  fo  cnt\tanben,  b<ii^  an  bereits  U^^ 
Menden  UVd]feIbörfcn,  lüarenbörfen,   (ßroBt^anbcIsmärft^n 
fid?  €ffeftenDer!^I^r  (^onbsDcrfelir)  bilb^te.       So  cntfkiub^n 
Hamburg,  iBrem^n,  Stettin,  Königsb^ra,  Breslau,  Ceipsig 
Jlugsburg.  ^ie  ^mburger  Börfe  5.  :8.  [tammt  aus  bm  3a^c 
^558.  3n  5ranffurt  famen  BörKnDerfammluuc^cn  für  U>ed^fel- 
unb  5onbsDerF^l^r  5uerft  im  kfeten  Diert^l  bes  \S.  3al]rl?.  auf. 
^ranffurt  ift  unter  6en  l^eutigen  Börfen  6er  pla^  alten 
BanFfapitals  unb  Börfentebens  par  efcetfenc^.     Seit  alievs^ 
Jcr  beftanb   t^ier  ein  mo^I^abenbes,   vieifadi   reid^s  public 
Funi.    5ran!furt  l^at,  wk  eru>äf]nt,   mdtbem   fdnc  (ßknueit 
Doruber  it>ar,  f^Ii^gid^  ben  ^nfd>tu§  an  bas  mobt^rne  €ffeftenr 
tiefen  cjcfunbcn.  Met  wenn  es  audr  Bleute  nodr  gemiffe  guge 
eines  Börfenpfafe^s  von  intentalionaler  Bebeutunxj  trö^l^  (ftarfer 
r^erfei^r  in  „ZHej-ifancrn",  t)erlKi[tnismä§ig  lebt^afte  Bilbung 
i>on  remen  iinansgef^irfd^aften),   fo  fann  alles  in  alkm  bie 
5ranffurter  Börfe  bo*  nur  als  propinsbörfe  erften  ^nges 
öl5  „große  prorinjbörf^"   besdd^net   werben     5ranffurt   ift 
ber  ^ui>tfa^.italmarft  für   Sübbeutfd^Ianb   aeu)orb*n       X)ie 
neueren  5onbs,  ^k  :KearFrebitpo)ten,  bie  ^mi^ntwrte  be-  Kaffa- 
marftes  l^aben  burd^eE^^nbs  fübbeutfd^en,  I^öd.;tcns  nod]  mit. 
telbeutfdien  ob^r  rf^einifd]en  Cbarafter.   Die  Ka)fa.2(ftien  jinb 
Sumeift  a^rte  jmdten  unb  britten  Hanges.   2>od>  merben  mdi 
perfd^ieben^    bebeut^nbere    IDerte    TebB^ft    gehandelt    {^<d^ 
mey^r,  IDittencr  Stal^IröB^ren,  Babifd]e  2(nirinu^erft^  u.  a.). 

Seinen  Cl^arafter  als  „gro6<?"  propinsbörfe  jeigt  Stmf^ 
tnxt    vox    aücm,     inöem    es     fül?ren6e    IPertc    6er     berliner 
^orfe    5um    Uttimogefdyift    jugelaffcn    I^ot.     Dielfad^    t>or. 
nejr^Udi:  ber  Ultimo^notierung  an  ber  2(benbbörfe   upegen 
^lefe  ;>Ibenbbörfe  ift  ber  (Slanjpunft  ber  franffurt^r  Börfc 
Ja  Berlin  feine  2(b^nbbörfo  Kit,   getx>innen   bie  franffurt^r 
^benbnotierungem  in  b^n  füBjrcnben  papieren  eine  befonber^ 
Bebeutung  unb  perbrdten  fid^  fofort  über  ^s  ganje  Heid^ 
(lieber  ben  5mn!turter  «?ie  über  fonftigen  proDinsieUen  C^. 
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mint)tanbel  folgt  m^iter  unten  eine  Dergleid^nbe  S^fammettK 
ftellung). 

3iemlid)e  Bebeutung  %it  nod^  ber  IDed/fel*  un^  (Selb* 
E^anbel.  Der  Kurssettel  entt^ält  \5  Decifen  n.nt>  23  Sorten.  Der 
Ceil^gelblnanbel  bagegen  B^t  fid^  gans  in  Berlin  fon5entriert.i 

Cljjarafteriftifdr  für  5ranffurt  unb  feine  Dergangeni|oit 
finb  bie  ^^  poften  im  Kurssetfcel  unter:  Dersinslid^e  Cofe,  un* 
oersinslidie  Cofe,  Serienlofe. 

Die  €miffions5iffern  5nan!furts  finb  ted^  ftatt(id>.  €s 
tpurben  sugeliaffen  (HominaIn>erie  in  ZHillionen  ZlTarf)  in 

Berlin  5i*<in!furt 


\90^ 
\905 

\906 

\907 
\908 

\909 
\9\\ 


37  \2 
3916 

9U^ 

2666 
275^ 

38^3 
5\6\ 


3502 
58^2 
2522 
888  ^ 
2773 
282  \ 
3377 
22^9 


IW-\9U    36098  3^907 

6urd?fd)nittUd?  ^5\2  3988 

Der  siffernmäßige  Unterfd^ieb  (36  gegen  32  2T(i(riarben) 
ift  nid^t  groß.  Dennodr  ift  befanntrid?  ber  Umfofe  in  Berlin^ 
oiel  größer  als  in  5tanffurt. 

Die  Sal^t  ber  sum  <£ffeftenl)anbel  jugelaffenen  pjerfonen 
betrug  in 

Berlin  5ranffurt 

11902  \282  ^\9 

1906  \589  373 

\9\\  t327  785 

^ud?  in  Hamburg  fyxben  wir  eine  alte  Börfe  in  einer 
fapitalmäd]tigen  Stabt  pon  ftarfer  fommersieller  unb  territoriale 
politifdier  Sonberftellung.  Hamburg  ift  bor  i^ouptmarft  für 
norbipeftbeutfdre  IPerte.  Dann  nimmt  es  eine  äl^nlidK  Stellung 


#, 
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t>^n  ffonbinaolfclKn  iänWv»  .iegcnnber  ein,  ivic  iratiffurt 
l.,.>gcnülHn-  5üb^.utfdian&.  7)ic  Uahrit  in,  K.irsäcttd :  „lXot> 
öit*c  ;.taat-.  uni>  Kommunolonlcilicn"  wA\t  ->(.  jAoftcn  mif- 
unter  öcn  IJcatfrcbitoortcn  hofi„&ou  fid,  (._^  bäni|d|o,  nori 
ircijiidy,    )dwct>ifdy   unb   finnifdio   pa}>icw. 

<£incn  Spcjiarmarh  iTanibui-gs  bilbct  bic  (ßrappc  bcr 
5d;iffal]rt5»  unb  Koloniatocrte.  --  Der  n>cd?fcU  ntib  cR,-Ib= 
I?anbo(  ,)t  jicmli*  (cHiaft  (notiert  werben  {?  TkviUn  uiib  18 
;-orten).  ^ 

3m  CcrntinDerPcl^r  wirb  An  Ccil  ber  füljrenbcn  berliner 
Papiere  gelKtnbert.  ^^  Bebentuiuj  I^t,  wie  in  iranffurt,  ber 
i>tnbel  ,n  DoDifen  unb  au*  ber  in  pripatbisfonten. 

€s  emittierten  im  Oal^e  \^m  (notninalweite  in  Jltillionen 
2iiarf:) 

^vanffurt         22^9 

T>ic  Börfc  ron  Breslau,  öic  glcich^faUs  5U  ^cn  älteren  ac^ 

?ort,   i)t  bcr   >r(arft  Sd^rcfionc     5d7le|ifd:o    IPortc   aller    ^Irt 

I]aben   l^ier  i[]ren   TiaiH^tinarft   wäl^tcn^   bic   fübrenben    In^ 

bultneunternebnien,    irie    Caurahütte,    r7oI|enrolKnit>.rfe,   I>>r 

allem  iti  Berlin  DcrM^rcn. 

€5  ipurben  in  Breslau  emittiert  (nominalmerte  in  ^Hil. 
lionen  211arf): 


^903 
^904 
\  905 
U>06 
\907 
^908 

UJ09 

!9lo 
^9U 


3830 

37^ 

\\\\ 

827 
^^~ 
921 

\ou 

7^8 


1903- UJU       \0573 
6urd>fd}n.   ^75. 
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5u  bcn  „Wtorifd]en"  Börfen  ^ef^ört  audr  ^u^sburg. 
^(ugsburg,  bis  jum   le^en  Drittel   bes   19- 3al?rl7.,   ein   piafe 
von    beträd]tlid]er,    3citix>eife   internationaler   Bebeutwng,     ift 
t^eute  eine  reine  prorinsbörfe  cjemorben.  T)ie  5ntit)icflung  ircift 
Diel  2(et^nlid]feit  mit  b^r  von  ^ranffurt  auf.    IX^di  fül?rt  ber 
Kurssettel  5u?ar  öfterr^id^ifd^e,  ungarifd]e,  italienifd^e  unb  ru^' 
mänifd]e    5onbs,    Combarben,    €ifenbal|n-(nbligation^n,    Cofc 
ufn?.    2Iber  im  tt>.efentlid7cn  bient  bie  augsburger  Börfe  bem 
Umfafee  bayrifd^r  3nbuftriea>ar^,  namentlid)  ber  augsburget; 
(5egcn6.     (£5  finö  mcift  foliöe,  porftd?tig  geleitete  XPerfe,  öeren 
einteile  3um  großen  ^eil  in  feften  f^änben  finb  nn^  von  ^en<^n 
baber  oert^ältnismäfeig  tDenig  ,,fd|mimmcnbes  Material"   an 
ber  Börfe   umE^ertwibt.    Die   Spehilation   ir>«nbet    fid]   über^ 
n^iegcnö  nad?  Berlin,  6a  fie  an  ben   im  liurfc  nid>t  allsu  befa.^ 
fdiiDanfenben  IDerten  ber  2lugsburger  Börfe  nid^t   Diel  3n- 
tereffe  fyxt.    Hod]'  vcv  ^el^n  3aE^ren  u>ar  ber  DerFet^ir  lebi^xfter ; 
Ereilte    ftellt    2litgsburg    b^n    Cyp    einer    rul^igen    fhovin^ 
börfe  bar.    3h  biefen  (Brenjen  ift  ber  Derfelyr  Öls  red^t  rege 
3u  beseidinen.    f?auptj>a^?iere  2lugsburgs  finb  bie  2Hafd^inen^ 
fabrif  2lugsburg^Hürnberg  U.   (g.   unb  bie  C.  2t.   2^iebinger 
2riafdiinenfabrif  21.  (5.    €s  rpiirben  in  aiwgsburg  ^9^:   23\ 
2T(illionen  emittiert.   — 

€ine  5tt>eite  (ßruppe  Don  beutfd^en  Börfen  ift  baburd) 
entftanben,  b<x%  an  politifd)cn  mittelpunften  ein  21Iar!t  für 
territoriale  ^nbs  unb  Healfrebihrerte  ermünfd^t  a>urbe.  gn 
biefen  ,,Hefib^H3börfen"  gel^ören  ZTlündKn,  Ikes^en,  Stutt^ 
gicort. 

Die  Börfe  in  m  ix  n  dien,  gegr.  .(850,  fyit  3al)r5eEmte 
B^ierbur*  ein  meiftenteits  fümmerlidfes  £ebcn  gefriftet.  ITiit 
bem  mirtfd]aft(id7en  2luffd?n>unge  in  Deut|d7lan'b  (anfangend 
feit  €nbe  ber  fünfsiger  3al^re)  ermad^te  fie  erft  5U  eig.entM 
lid^em  Ceben.    Sie   I^tte  an  mitgliebern: 

(870  58 

1880  96 


II 
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M» 


ü" 


( 


^890  \27 

1900  \02 

1906  87 

m2  62 

(Dei*  nexierlicbe  ^ücf^an^  ber  2riitgIieb«r5af|I  erflärl  fid] 

I^ier  mic  anbersipo  aus  b.em  hetannUn   Vat\dimnbm     ber 
Heineren  ^nf^ßfdjäfte.) 

€5  rourben  in  ZHünd^^n  emittiert  (in  2T(iüionen  Ztlatt) : 


m7 

1905 
1906 

^907 
\908 

1909 
1910 


W20 

3957 

69^ 
\225 

910 

\3()3 
\^S6 


^2 

30 
398 
2^ 

32 


Unter  ^en  im  3al|re  \S\0  $u^laffenen  U>ert«n  befaiiben 
(id?  (in  ZTcillionen  TTuxxf) : 

ileidjs*  unb  Staaisankitien: 
Kommun9aIu)erte : 
Heolfrebitiperte : 
^ftien: 
Obligationen : 

Die  ^nündjener  Börfe  ift  ein  Spesiolmarft  für  bayrifd^ 
IDerte.  Von  t>m  IDerten  t)es  Uuxs^eüeis  finb  etipa  jtpei 
Drittel  aus  Bayern.  Xtadf  e'imv  ^üifftellung  aus  bem  3aiix:e 
\306  (Spenfudi)  trurb^n  bavrifdje  Il>erte  geljanbclt  in 

Zmndt<^n:  222,  pon  3^2  ^^s  Kurssettels 

2lugsburg :  ^9 

5ranFfurt:  \H 

Berlin :  69 

Bei  ber  PerB^ältnismägig  geringen  inbuftrielkn  (^rttwid^^ 
lun9  Bayerns  treten   im  iriünd^ner  Kurssettel   6te    Healfre6it= 


pojten  fiarf  B^rcor  (bie  Bayrifd^  „3nbu|hrtebörfe"  ift  2lags^ 
bürg);  ferner  fallen  bcfonbers  Brauerei  unb  C^irrainiP^rte 
auf. 

Die  Börfe  oon  D  r  e  s  b  ^  n  ift,  mie  5ur  S^rt  il^tet  (5rün* 
bung,  aud?  l^eute  nod)  ein  Sp^jialmarft  fäd^fifd^er  Wette, 
Sie  ift  eine  ausg-efprod^ener  prooinsbörfe  mittlerer  Bebcu«» 
tung.   (£s  rpurben  in  Dresben  emittiert  (in  mUIionen  ZHarf): 

1905  \87 

1906  \6\ 
^907  232 
^908  222 
1909  208 
X9\0               367 

burdrfdjnittlid^  ^905— \9U         27^ 

Bei  (Srünbung  betrug  bie  2:nitglieber5ay  \0,  t^eutc  35 
(nur  Banffirmen,  roie  bei  faft  allen  Börfen  mit  ^lusnoftme 
ber  gans  großen). 

Die  Börfe  in  Stuttgart  ift  naturgemäß  ein  5p ejiolmarft 
württember^ifd^er  IDerte.    3l|re  mitglieberjalil  betrug: 

\895  76 

^900  72 

\905  65 

^9^0  56 

\9\\  66 

Ss  würben  emittiert  (in  Millionen  2Ttarf): 

1906  82,5 

^907  62,8 

1908  9^,2 

1909  ^8,7 

\9\\  ^8,9 

burdjfdinittüd]  1906— ^9^^         63,7 
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€mc  brittc  (ßriippc  i>on  Börfen  ift  unmittelbar  aus  bcr 
Icotojcnöi^feit   eines    €ffe!tenrnar!tes   in    ftarf   in6uftriellen    ö5ci- 
fonft  fapitaliftifd]  regen  Sehkien  l}ctvovc^cgamsen.    .^u  biefen 
;,3nbuftriebörf^n"  gel^örcn  I^nuorer,  Xöht,  I^üffelborf,  (£f)en 
5«>icfau.  ' 

Die  Börfe  in  f?anno Der  BefteJ^t  feit  1883.  Mit  ,\mU 
ltd:er  Derfel^  ift  von  mittlerer  Be^eutuna;  es  umfait  öffent^ 
Udie  unb  prircte  a\Tte  ber  propins  ^nnoDer.  Tx,5  Baupt^ 
papier  ^er  F^annÖPerfd^^en  Börfe  ift  bie  febi^rid^  in  fyxnnovcv 
geE^anbelte  „Continental .  Coutd^uf.  unb  c^uttaperdia^Xoinpag^ 
me.  2ln  ben  amtlidicn  l\>rFel|r  fd^lient  fid]  ein  bebculenbeM 
freier  DerK>br  in  Kujen,  natnontlidr  in  Kalihiien,  an.  - 
€s  u>urben  in  JP^nnor>er  amtlid^  emittiert 

im   3at^re   ^9^0:         /^o,7    Ztiillionen 
burdrfd^nittlid]  ^90^— ^0  ca.   33 

DieBörfe  in  €ffen  tpurbc  \S65  als  ITiarft  ber  XDorte 
öcs  3nbuftriebe5irfs  g-egrünbet,  nad)bem  ^a^  neue  Ikrggefefe 
bem  (SefellfdMftsred^t  bes  Bergbaus  eine   mobernc   (5runb^ 
tage  gegeben  liattc  (mobile  Kure  neuen  2^ed>ts;.    Die  (5rün== 
bung  ging  oon  ber  J^nöelsrammer  in  vgff^n  aus.    Die  Börfe 
mar  als  ZTlontanbörfe  gebadet;  fie  follte  ein  Zltarft  für  IXlonf 
tanpapiere,   bann  aud>   für   2nontanprobufte    (KoB^Ie,    Hofs, 
*£tfen)  fein.     5um  gleidien  o5«?ed'  nniröe  fpäter,  im  ^sabre  {Hi^ 
bie    Börfe   in   DüffeR)orf   gegründet.    -    5>te   effen^r    Börfe' 
SaE-^rte  auf  il^rer  erften  Perfammlung  bereits  2()0  mitglieber 
Der   Kurssetter   r>om    26.    5.    1866    entl7ärt    77    IDcrte     t>on 
benen  52  umgef^W  it>urben.    Die  Börfe  fanb  in   ber  'elften 
^eit  nur  alle  oier  Iüod>en  ^tatt.    €ine  Denffd^rift  bes  ,  Vex^ 
ems  für  bie  3ntereffen  ^es  Kuveni>erfel|rs''  aus  bem  3abr^ 
J907  f^reibt  über  biefe  älteren  .Reiten:  „Das  (5efd7äft  ipicfofte 
iid]  m  jener  Seit  in  ber  Wei^  ah,  ba^  Ue  c^emerfen   fid] 
an  bie  permitternben  Banfievs  .raubten,  ilmen  2^nftellunge^ 
imt>  i5ehote  matten  unb  auf  biefe  lOeife  ermöglid)ten.    Der 
Verteilt  beruln    auf  bem  Vertrauen  bes  ^{iiftraggebers    $u 


feinent  Banüer.  Die  alte  vier  IDodyn  erfd^tnenben  amU 
üdyn  Dotierungen  bifbcten  Foiucsux^gs  bie  cBrunbtage  für 
!rgenbuu-Id>^  Ilmfät^e,  fie  bienten  inelmel^r  ber  (Orientierung 
ireniger  bes  (5cu>erf en  ==  publihmis,  als  ber  u>eiteren  0cffcnt* 
lidileit  gegenüber.  Später,  als  ber  Kreis  ber  Banfge^ 
fdyifte,  bie  fid?  mit  bem  Der!e{]r  in  Kuren  befd>äftigtcn, 
ein  größerer  anirbe,  trat  ber  IPunfd)  5u  rermebrten  5u- 
fammentünften  Iicroor.  Die  Börfenperfamtnhingen  in  €f)en 
fanben  ^ann  5unäd}[t  nad^^  Bedarf  piersehntäglid),  unb  fpäter 
alle  ad^i  iLagc  ftatt.  lim  bie  2r(itte  ber  neunziger  3ajt7re 
erlangte  bann  aud;  bie  Düffelborfor  Börfe  Bebeutung  uuib 
unirbe  t>on  3ntereffenten  befud'-t.  2tber  felbft  5U  biefer  ,^eit, 
als  ber  Dertel^r  burd>  eine  ^insabl  von  Banffirmen  »ermittelt 
u>urbe,  benen  fid]  gans  allmäi^lid]  bie  gröj^eren  2Iftienbanfen 
Sugefellten,  bie  bis  bal^in  bem  ^Harft  ferne  geftanben  l^atten, 
trat  fein  Bebürfnis  I^eroor,  bie  amtlidyn  Ilotierungen  nod)^ 
i^äufiger  5u  geftalten.  Der  irefentlid^fte  Derfel^r  gefd^al)  von 
21Iunb  ;^n  Zllunb,  i>on  ^ernfpred^er  su  ^ernfpredun-,  nid-jt 
aber  etma  auf  ct5runblage  ber  amtlidum  Dotierungen/' 

Die  Bebeutung  ber  beiben  Börfen  ift  feitbem  beträd^tlid: 
geir)ad]fen,  fie  finb  l^eute  5U  einer  „penbelbörfe"  vereinigt, 
b.  I].  5u>eimal  ux>d]entlid]  finbet  in  fffen,  s^eimal  in  Düffel- 
borf,  ein  fünftes  lUal  abu)ed>felnb  in  einer  ber  beiben  Stäbte 
5ufaut»ntenFunft  \taü.  2lber  aud?  I^eute  nod]  fpielt  fid>  eirt 
großnu-  Ceil  bes  Derfel^rs  außer l|alb  ber  Börfen  ah.  Der 
Dor  einigen  3al]ren  (\908)  im  Berliner  (Tageblatt  gefallene 
ominöfe  ^lusbrucf  ,,Börfen,  bie  feine  Börfen  finb/'  ^at  l^eute 
jebod)  fid]erlid7  feine  Bered^tigung  mebr;  übrigens  besog  es 
fid?  r>or  allem  auf  ben  offijiell  immer  nod]  beftebenbeit 
KoI|len==  unb  €ifenl]anbel,  un<>  wenn  bie  gerügte  Preistreiberei 
an  ben  5tid:tagen  irirftid?  gelegentlid^  erfolgen  follte,  fo  ift 
fie  aus  ber  geringen  StücFsal^l  ber  gel^anbelten  ll\>rto 
erflärlid^  2Illerbings  ift  ber  freie  Derfel^r  unrerl^ält- 
nismäßig  ftarf.   Diefe  neben  ber  „fiditbaren"  beftei^nbe  „un- 


\^ 


f 
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fid]tbare"  Börfe  wxvb  butdt  tnn^  ^eihc  mn  Ku^enE^änMer^ 
firmen  unb  BanFen  gcBilbet,  bic  iägixdt  groöe  Urnfäfee  mif 
tekplyonifdyc    Xkvfyxnbinn^  B^in   polljiel^en. 

2)er  Ku^enDerF^I^r  bes  Onbuftrieg^biets  ipurjert  ftarf  in 
bicfer  (5eg^nb  un^  alle  Perfud^e,  bie  teUmoife  f^Iyr  bebeu^ 
tcnben  bort  um^ef^feten  IDette  bem  berliner  ^nb^I  5U5U. 
füllten,  finb  bisl^er  fe^g^fdilagcn.  Die  rt>«nigen  ^tntetts. 
fhicfe  an  einer  (Semerffd^ft,  iltv  melfa*  l|oB^r  Stüd^reis 
(bis  5U  75  000  ZTIarF),  ftanben  biefen  Derfiidren  immer  im 
We^e.  So  I^at  fidy  im  3nbu)triegebiet,  ux)  bie  lüerte  jum' 
Cell  m  feften  ^änben  liegen,  ein  Spesiahnarft  befonbers 
d]«ra!teriftifdrer  2(rt  erB^Ikn.  Die  beiben  l^rfen  iperben 
poraaisfiditti*  in  ber  eingefd^fagenen  ^nttpicffungslinie  ftei- 
genber  CebB^iftigfieit   cerbteiben. 

Die  ^rfe  in  €ffen  Blatte  an  ZHÜgliebem : 

^900 :  203 

^905:  2\\ 

\9\\:  201 

Der  Kurssettel  entfall  5ur  geit: 
28        KoB^IenSufe, 

Brounfol^renfuf, 

fonftige  Kuje  (Kali,  €r5), 

2(ftienix>erte, 

Obligationen, 


\ 
\S 
6 

^9 


^02       merte. 
2)ie  ^örfe  in  Düffelborf  I^^tte  an  Znitgliebcrn  : 

WOO :  322 

1905 :  308 

WO:  267 

Emittiert  mürben   \%\:    55   Znillionen   Ztlavt 
^er  Kurssetter  entJ)«ärt: 
30     Kof^tenfuye, 
2    BrounfoE^Ienfu^e, 
^2     Kolifuje, 
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3  €x^fa^e, 

{2  KoB^Ienaftien, 

26  fonftige  2(ftientrerte, 

36  0bIigationen, 

\2\    merte. 

Emittiert  n>urben  ^9U*  ^5  2rii(noncn  2Tlarf.  —  Die  für 
Obligationen  aixfgeftelften  Kurfe  finb  ^umctft  nominell;  0bli'' 
gationen  werben  faft  nur  augerE^alb  ber  Börfe  t>nvdt  bie 
3anfen  umgefe^t. 

TUies  in  allem  finb  bie  beiben  Börfcn  in  if^rer  „orga^ 
nifd^en"  Derbinbung  ber  notirenbigc  2T(ittcIpunft  bes  ganj 
eigenartigen  fjanbets  in  ben  Kurenit>ertcn  bes  3Ttbuftrio* 
bejirfs;  unb  wenn  aud>  bie  amt[id>en  Kurfe  oft  tpenigeti 
Umfäfee  repräfentieren  als  bie  Beriditc  mand^er  Priratfirmon, 
fo  ift  bod^  ber  gefamte  ^nbel  ol^ne  bie  tägfiid^  Börfeni*= 
jufammenfunft  ber  ^nbter  unb  bie  bort  crfotgenbe  Thxs^ 
fprad)c  unb  bie  amtfid^en  Hotierungen  unbenfbar. 

Kuj-enf^nber  finb  et  ferner  ^tatt  an  ber  Börfe  oon  3n>icfau. 
3n  3tr>tc!au  merben  Kuren  unb  2lfticn  bes  5tcinfof|(enrer>ters 
um  ^wxdau,  Cugou  unb  0etsnit^  foit>ie  bes  Braun fof^Ienr* 
reoiers  um  2T?äufefrDi^  gel^anbeft  Di:  Börfe  finbet  wöchenU 
(id>  5tt)eimar  ftatt.  Der  DerfeE^r  gel^t  ei'^enartiaer  n>eife  in 
^luftionsform  t>or  fid^. 

2(nger  ben  amt(id>en  Kurenbörfen  t>on  (gffen,  Düffelborf 
unb  Svoidan  be(lel)t  nod^  freier  Kujenüerfet^r  in  ^nnot>er 
unö  Berlin.  f^Der  üon  ^annoper  ift  bereits  "ernjäbut;  er  ift 
5tcmUd?  beöeutenö.     Der  Berliner  Perfebr  tft  ntd>t  be6euten6. 

3n  blefem'  r?>wfammenbiana  fet  nod^i  bte  frübere 
beutfd]e  Koronialbörfe  in  Cüberiftluutt  (Dcutfd^^Sübrocft^ 
^fr i?a)  eriräB^nt.  Sic  mar  ein  2Tiarft  ber  Diamantemrerte 
unferer  fübafrifanifd^cn  Kolonie.  ^iSeitiiunfc  mürben  26  Po^ 
piere  notiert.  Die  Börfe  ging  jebod>  ftänbig  5urücf  unb  mürbe 
im  ZTTär^  H9H2  aufgel^^ben.  — 


't 


i 


m 
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oor,on  bctnrft    ,0   fi„ö,   .^je   ca^fyrt,^roic,   mi«rci;   „„t, 
ffctic  proDinspta^c  ju  uittorfd;oibcn. 

Sic  größeren  Bör)V„  ,i„b  ,l5entrcn  arötjcvr  Ccnitoricn, 
c\    Ir     i,Hn&05)taatcn    (:nü„c(,c„)   ober   Pro.i„icn    (yro^lau 

u-n  ro5,  jcbod,  an  DcrfeJ,r  nur  ^on  5..>ci,cr  ober  brittcr  ^c 
bcutuug  (Stuttgart,  Köitigfbcrg) 

:tn  bcn  größeren  A-0Din5rl%>n  .Sorben  nietrt  aud,  fülv- 
renbej>ert,n.r  alerte  geE^anbelt,  Jobo*  in  :iM,ä„ai.feit '::!;; 

rnl       'r:Sr  „?"r   ^""    f^--"'3)''är,on   .^ranf  „rt,    ^,.u 
iiopei  ij.  bei  iCermtnI;anbcr  eingegangen. 

,_  €5  I^ben  5ur  ^eit  jun,  arennintjanbct  juaelalfen : 

i-trditag        gal^l  öer  lP«rte       Dapon  am  Stid;» 

tag  notiert. 


(19^2) 
öerfin  3.  yil. 

5ranFfurt         ^.   V 

(JlbenbSörfc 
twfetBft)      (51  IV.) 


fjamburg 
i^reskiu 
2T(ündien 
i^remen 


*.  V. 
l    IV. 
<t.  V. 
22.  V. 


"'9 
22 

(32) 
28 

2 
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Die  cjröfecrcn  Börfen  I]aben  umi  (Teil  n.cbo,t  ber  V>Mwt. 
^orio  :^cbonbörK>n".  ^^orlin  l.at  bcfanntlid:  iuoffisicilo  Dor. 
un^  nadTbcTfc.  Don  bcr  .franFfurkT  2(b.nbbör)o  uxxr  fdiou 
Oie  ^c^^   .3n   r7ambur9  findet   i.n   a^iutouf^arbjat]r   :tbcnb^ 
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börfc  ftott.  Die  mund]ener  2If>cn^Bör)c  ift  feit  \899  ein- 
aeaancjen,  ^ie  von  Breslau  bereits  feit  yxlit^elintcn.  Die 
:(benbbör|en  in  bcn  proDins^^lät^^n  \mb  im  allgemeinen  ^eaen- 
ftan^5(05  aoirorben,  feit^^^n  I^erfin  in  ftärffter  Il>eife,  oielleid^t 
nod]  fd}ärfer  als  elieinals  5ranffnrt,  bcn  Derfel]r  in  ^eu 
fiibren^en  Iiermifdxm  nnb  fremden  IPerten  sentralificrt  I|at. 

Die  €miffions5iffer  ber  bontfd^en  Torfen  im  3af]re  \%\ 
wav   fotgenbermaf^m    (in    ^Hillionen    marf): 

Berlin  3^f)^ 

X^ambiirj  2')\() 

5ranffnri  22^9 

2]TündH^n  \^8') 

Breslan  7\S 

^^^ipsicj  600 

DrCesben  5^^ 

^Inasburg  2,^ 

Cötn  lif){\    . 

2nannl]eim  90 

Bremen  79 

^nnoner  57 

€ffen  55 

Stuttgart  ^ 

Düffelborf  ^3 

Königsberg  \0 

Stettin  ^,5 

grptcfau  ^,3 

Der  IDertpapierl^anbcl  r>on  magbebura,  Braun- 
fdmxig,  fjalfe  unb  ZHains  ift  nidyt  off^kll  3n  Braun- 
fd'wcic\  fungiert  allerbings  ein  oereibigter  IViatUt.  niag- 
beburg  u^ar  früJ^er  bebeutenber;  es  fungierten  ebemals  acbt 
2riatler  (l^eute  nur  noch  sirei).  'i):is  ^üifblüben  ber  na,I>eii 
Berliner  5cntrafbörfe  l^at  bann  bie  Bebeutung  ZTlagbeburgs 
arttmil)lid)  verringert.  Der  f>anbel  in  liallo  unb  211ain5  ba- 
0egen   ift  red]t  re^e. 


i 


v^ 


i 


II 


m  beutfdien  ^^örf^n   fy,ben  foigenbe  ;^akl   t>on   miU 
glicbern,  r>on  amtlid^cn  mafUm,  r>on  öffcntlid^cii  Cctcpiyonc^. 
(gundd^ft  6ic  bcöeutcnöftcn  pld^e. 

^nitgricbcc       Kursmaflcr       Celepbonc 
^327 

nid]t  begrün 3t 


^ambura 
5ranffurt 

Breslau 
Ceip5ig 

^nnoDer 


?85 

62 

^29 

^5o 

35 
65 


78 

nid]t  r>oi'l>inbcii 
58 
6 
8 

9 
6 

3 


\20 

8 

9 

2 

u 


^ic  5ranffurter  Börfc  F^af  bireftcn  2)ral)t   nadr  Berlin, 
bie  ZHündtencr  nad^  Berlin,  .^raitffurt  unb   IXMen.   - 

(2s  folgen  6ie  mittleren  proüinsplä^e* 

Vflxtglieber       Kursmafft^r       Celep^one 


^tugsburg 

€öin 

Tiflannliem 

Bremen 

€ffen 

^Düffetborf 

Stuttgart 


27 
«8 
20 
nid)t  begrenzt 
20^ 
267 
65 


\ 
3 

ntd]t  PorF|anb«n 

nid]t  PorB^nben 

2 

2 

3 


2 


^ts  fTeinc  pläfec  breibcn  t>on  offisieflen  Börfeit  bemn<td^> 
nod)  Königsberg,  Stettin  unb  ,3u)icFau  übrig.  Bemerfens- 
tt^ert  ift,  b<x%  Don  ben  mittleren  unb  feineren  p%en  mand^ 
in  xlivem  Kursjetter  auf  einen  BesaB^It-Kurs  pörfig  t>ei> 
Sitten  unb  lebiglid)  eingebet,  unb  Hadrfragcfurfe  notieren 
(€ffen,   Düfferborf,   Stuttgart). 

.  ^  ^^  <^9^^ni5  ber  Betrad^ung  über  bte  beutf^f^en  €f^ 
feftenborfen  ift:  €s  beftel^t  ein  ^iemiidt  reges  Börfenleb^ 
tn  ber  propins.    ^nbers  als  im  lüarenDerfel^r  befteiten  jal^U 
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reid]e  Börfen  Don  kiiwni\c  betriäd^tfid^r  Bebeutung,  vo^nn 
audj  ein  relatipes  Pormärtsfd^reiten  Berlins  gegenüber  ben 
propin5börfen  nid^t  5u  t)erfennen  ift.  Sotpeit  eine  Bfüte  bet 
proüinsbörfen  feftsufteUen  ift,  ift  6tefer  ^uftanb  nad?  ben 
aufgefül^rten  Cinien  einer  natürlidien  €ntu?icflung  bes  (£f* 
feftenbörfentt>efens  burd^xus  ju  begrüben,  ipdl^renb  im  IDaren- 
oerfeBir  umgefet^rt  ber  Hücfgang  ber  proüinsbärfen  nid?t  be- 
bauert  u^erben  fonnte. 


r4 


O' 


i 


tchanslauf. 


■r?f    r-.-. 


J  arjr,  isradtttfdjcr  Hdigion,  am  5.  2tpril  <88H  in  (gffcn.KuIjr 
Seborei,  €t-  hcfuAte  pon  ©ffcri,  ,39^  Hs  0ftcin  ^897  öie 
PovfdjuK-  unö  ron  öiefcr  ^eit  bi.  (Dftern  <906  6us  tumanif.ifdje 
«ymnamun  ftortfebff.     3m  Sommerfemefter   ,.,06  ftu6icrtc  et 

*,of?r'  "*;"  ^'"'tff'^'"^»^'^  t')06/07  bis  jun,  IPintcrfcu-ftci- 
l90</08  etnfd>I.  ,„  Setiin,  feitöem  bis  ©flobet  (909  roieöet 
tn  Sonn  Hationalöfonomie  unö  Outisptuöens.  2»m  26  ©ftobet 
mj  Mtanö  et  in  (TöI«  öas  Kefetenöatera.ncn  un6  am  1^ 
Zcopeinbet  ^909  in  t?ei6elbetg  6as  jntiftifd,e  Doftoterameü: 
€.  fc^tcö  «„  fjetbft  ,9U  (l.  ®ft.)  aus  6em  jutiftifAcn  Sfaatsbienft 
aus,  um  iid,  poUig  öet  Hationalöronomie  5U  mi6men.  (Er  be- 
Mte  öie  Mnimfrtät  Bonn  no*  im  IPintetfe.neftet  ,910  ,, 
mb  ,„,  Sommetfemeftet  ^9^2.  Die  mü„6Iid,e  Ptomolions. 
Ptnfung  pot  6et  pf,iIofop^ifd,en  .fafuftät  öet  llnipetf.tät  Sonn 
fanö  am  27.  Tcopembct  ^9^2  ftatt. 
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